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Innehallsférteckning

Om bolaget

Nowo Global Fund

QQM Equity Hedge Master
QQM Equity Hedge SEK
QQM Equity Hedge EUR

QQM Equity Hedge SEK 2xL

Denna informationsbroschyr ér upprittad i enlighet med lagen (2004:46) om viirdepappersfonder , lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om viirdepappersfonder, och (2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

Det aligger var och en som ir intresserad av att investera i de fonder som beskrivs i denna infor-
mationsbroschyr ("Fonderna”) att tillse att investeringen sker i enlighet med giillande lagar och andra
regleringar. Utléindsk lag kan innebiira att en investering inte far géras av investerare utanfér Sverige.
Fondbolaget/AIF-forvaltaren, QQM Fund Management AB, har inget som helst ansvar for att kontrollera
om en investering frin utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller ansprak rérande Fonderna
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ska avgoras enligt svensk lag och exklusivt av svensk domstol.

Det finns inga garantier att en investering i Fonderna inte kan leda till forlust. Detta giller dven vid
en i vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning ir ingen garanti for
framtida avkastning. De medel som placeras i Fonderna kan savil 6ka som minska i viirde och det ér inte
siikert att den som investerar i Fonderna dterfar hela det insatta kapitalet.

Denna informationsbroschyr ska inte ses som en rekommendation om kép av andelar i Fonderna.
Det ankommer pa var och en som 6nskar forviirva andelar att gora sin egen bedémning av en investering

i Fonderna och de risker som iir férknippade dirmed.
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Om bolaget

FONDBOLAGET/AIF-FORVALTAREN
Fonderna forvaltas av QQM Fund Management AB ("Fondbolaget”
eller “Bolaget”), ett svenskt aktiebolag som registrerades hos Bo-
lagsverket 2007-07-02. Fondbolaget bedriver fondverksamhet samt
verksamhet som forvaltare av alternativa investeringsfonder. Dér-
utover tar Fondbolaget emot medel med redovisningsskyldighet for
att kunna fora investeringssparkonto enligt lagen (2011:1268) om in-
vesteringssparkonto. Fondbolaget dgs till 100% av Nowonomics AB
(publ).

Fondbolagets aktiekapital uppgar till 1 945 100 kronor.

Fondbolaget har sitt site och huvudkontor pa Artillerigatan 42,
Stockholm, Sverige.

Fondbolaget for register 6ver samtliga fondandelar i Fonderna..

STYRELSE

Einar Wanhainen styrelseordforande, jur. kand. fran Uppsala uni-
versitet, advokat, ordférande i Stiftelsen Grénbergska fonden for
medicinsk forskning.

Rutger Selin vd, diplomerad marknadsekonom fran RMI-Berghs,
vd for QQM Fund Management AB.

Amelie Séderberg vd Nowonomics AB, uppdrag som ordfo-
rande i Adlibris och Baum Und Pferdgarten A/S samt styrelseleda-
mot i QQM Fund Management AB, AMF Fastigheter samt Cellbes
AB.

Jeanette Carlsson Hauff civilekonom Handelshégskolan i Stock-
holm, ekonomie doktor i féretagsekonomi samt docent vid Handels-
hogskolan vid Goteborgs universitet, styrelseledamot i virdepap-
persbolaget Citroneer AB.

Sven Estwall marknadsekonom DIHM med industriell inriktning,
styrelseordférande i Nowonomics AB (publ).

Per-Anders Tammerldv examen i finansiell ekonomi fran Stock-
holms Universitet, vd for Mangold AB, styrelseledamot i Foreningen
Svensk Virdepappersmarknad, styrelseledamot i Nowonomics AB
(publ), styrelseordforande i Resscapital AB.

BEFATTNINGSHAVARE

Rutger Selin (vd)

Emil Widén (ansvarig forvaltare)

Grant Loon (chief operating officer, klagomalsansvarig)
Christina Bergqvist RPM Risk & Portfolio management (risk-
ansvarig)

Johan Lycke Juristfirman Johan Lycke (ansvarig regelefterlevnad)

REVISORER
Grant Thornton Sweden AB. Nilla Rockn6 dr huvudansvarig
revisor.

FONDER UNDER FORVALTNING

Nowo Global Fund (virdepappersfond)
QQM Equity Hedge Master (specialfond)
QQM Equity Hedge SEK (specialfond)
QQM Equity Hedge SEK 2xL (specialfond)
QQM Equity Hedge EUR (specialfond)

FORVARINGSINSTITUT

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) dr ett svenskregistrerat
aktiebolag med site pa Kungstridgardsgatan 8, 111 47 Stockholm,
Stockholms lin. Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) bedri-
ver huvudsakligen bankverksamhet.

FORVARINGSINSTITUTETS UPPGIFTER
Forvaringsinstitutet forvarar tillgangarna i fonderna och skoter
in- och utbetalningar avseende fonderna. Forvaringsinstitutet ska
verkstilla fondbolagets/AIF-forvaltarens instruktioner som avser
fonderna om de inte strider mot bestimmelserna i lagen om virde-
pappersfonder respektive lagen om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder eller annan forfattning eller mot fondbestimmelserna
samt se till att handel med andelar i fonderna genomférs enligt gél-
lande lag och fondbestimmelser och viirdet pa andelarna i fonderna
beriknas enligt tillimplig lag och fondbestimmelser samt att ersitt-
ningar for transaktioner som beror en fonds tillgangar betalas in till
fonden utan dréjsmal vidare dven att fondens intékter anvinds enligt
bestimmelserna gillande lag och fondbestimmelserna. Férvarings-
institutets nirmare uppgifter reglerasilag.

INTRESSEKONFLIKTER HOS FORVARINGSINSTITUTET

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) erbjuder ett olika finan-
siella tjinster och bedriver finansiell verksamhet for egen rikning.
Detta kan leda till intressekonflikter. For att hantera intressekon-
flikter har Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) upprittat
interna instruktioner. Forvaringsinstitutsfunktionen &r atskild
fran bland annat andra affirsenheter inom banken. Forvaringsin-
stitutet kan delegera vissa delar av verksamheten till annan som
t.ex. depabanker som utses av forvaringsinstitutet. Information
om sadan delegering tillhandahaller forvaringsinstitutet genom
en lista 6ver alla depabanker. Fondbolaget/AIF-forvaltaren har att
beddma forekomsten av eventuella intressekonflikter. Inom Skan-
dinaviska Enskilda Banken AB (publ) finns rutiner for hur situa-
tioner da en intressekonflikt uppstar ska rapporteras internt och
hanteras.

TILLSYN
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen.

UPPDRAGSAVTAL

Fondbolaget har ingatt fondadministrativa uppdragsavtal med Cen-
tevo AB (for Nowo Global Fund), och med ISEC Services AB (for
QQM Equity Hedge Master, QQM Equity Hedge SEK, QQM Equity
Hedge 2xL SEK och QQM Equity Hedge EUR). Centevo och ISEC
utfor olika arbetsuppgifter som ingar i Fondbolagets verksamhet,
déribland back-office, redovisningstjianster samt handhavande av
Fondbolagets register 6ver fondandelségare, baserat pa de anmil-
ningar om teckning respektive inlosen av fondandelar som Centevo
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eller ISEC erhaller fran Fondbolaget.

Fondbolaget har dven ingatt uppdragsavtal med;
e Juristfirman Johan Lycke AB avseende funktionen for regelef-
ter-levnad

e Liisch & Co Revision AB avseende internrevision

* RPM Risk & Portfolio Management AB avseende riskhanterings-
tjdnster

DE VIKTIGASTE RATTSLIGA FOLJDERNA AV
EN INVESTERING | EN FOND

En fonds tillgangar dgs gemensamt av de andelségare som kopt
andelar i fonden. Fonden &r inte en egen juridisk person utan fore-
trids av det fondbolag/AIF-forvaltare som forvaltar fonden. Den ér
dock ett sjilvstindigt skattesubjekt. Verksamheten regleras i lagen
(2004:46) om virdepappersfonder och i lagen (2013:561) om forval-
tare av alternativa investeringsfonder. Fonderna och fondbolaget/
ATF-forvaltaren star under tillsyn av Finansinspektionen.

Varje fondandel i ssmma andelsklass medfor lika ritt till den egen-
dom som ingér i fonden. Teckning och inlésen bekriiftas skriftligen
av fondbolaget/AIF-forvaltaren och verkstills genom att de aktuella
fondandelarna registreras respektive avregistreras i respektive fonds
andelségarregister. Registret fors av fondbolaget/AIF-forvaltaren. Re-
gistrering av andelsinnehav dr avgorande for ritten till andel i fonden
och dérav f6ljande rittigheter.

ANDELSAGARREGISTER

ISEC AB for, pa uppdrag av fondbolaget/ATF-forvaltaren, ett regis-
ter over samtliga andelsigare i QQM Equity Hedge Matser, QQM
Equity Hedge SEK, QQM Equity Hedge SEK 2xL samt QQM Equity
Hedge EUR och deras innehav. Centevo AB for, pa uppdrag av fond-
bolaget/ATF-forvaltaren, ett register 6ver samtliga andelséigare i
Nowo Global Fund och deras innehav. Andelséigares innehav redo-
visas pa arsbesked som #ven innehéller deklarationsuppgifter.

PRINCIPER OCH RUTINER FOR VARDERING

AV FONDTILLGANGAR

Varje fonds viirde utgors av virdet av fondens tillgangar efter avdrag
for fondens skulder (upplupen erséttning, skatter och évriga skulder
samt kostnader for kop och forséljning av dverlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument och derivatinstrument). Virdet av en
fondandel ar respektive andelsklass dels av fondens virde enligt
ovan delat med antalet utestaende fondandelar for varje andelsklass,
och benimns NAV-kurs, eller Net Asset Value.

Principerna for virdering av en fond framgar av gillande fond-
bestimmelser. Virdet pa andelarna i fonden utgors av fondens NAV-
kurs. De finansiella instrument som ingar i fonden virderas utifran
marknadsvirde, varmed avses senaste betalkurs, eller, om sadan sak-
nas, senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas, eller om kurserna
enligt fondbolagets/ATF-forvaltarens bedomning #r missvisande, far
fondbolaget/AIF-forvaltaren faststiilla virdet pa objektiva grunder
utifran information om aktuella transaktioner som har #gt rum under
marknadsmissiga grunder under samma tid. Fér OTC-derivat fast-
stélls ett marknadsvirde enligt allmént gillande viarderingsmodeller,
Black and Scholes eller liknade relevanta virderingsmodeller.

ARSBERATTELSE OCH HALVARSREDOGORELSE

SAMT DET SENASTE BERAKNADE NETTOTILLGANGS-
VARDET (NAV) FOR FONDANDELAR
Fondbolaget/AIF-forvaltaren limnar en halvarsredogorelse
for rikenskapsarets sex forsta manader inom tva manader fran
halvérets utgdng samt en arsberittelse om varje fond inom fyra
manader fran rikenskapsarets utgang.

Det dr mojligt att gora en bestilllning av en digital eller tryckt
version kostnadsfritt for de fondandelsigare som 6nskar. Doku-
menten finns dven tillgingliga i tryckt version hos Fondbolaget
samt hos forvaringsinstitutet.

Det senaste beriknade nettotillgangsvirdet (NAV) for en fond-
andel offentliggors pa fondbolagets/AIF-forvaltarens webbplats.

LIKABEHANDLING

Andelarnai en fond ir lika stora och medfor lika ritt till den egen-
dom som ingar i fonden. I en fond far det dock finnas andelar av
olika slag (andelsklasser).

I fonderna Nowo Global Fund och QQM Equity Hedge SEK
finns olika andelsklasser, som ir forenade med olika villkor for
valuta, avgifter samt jimforelseindex. Detta innebér att principen
om likabehandling av fondandelsigare giller med justering for de
eventuella villkor som giiller for en viss andelsklass.

Fondbolaget/AIF-forvaltaren siikerstéller att andelsigarna
likabehandlas genom att samma villkor, vilka framgar av fondbe-
stimmelserna, gilller for alla andelsidgare. Ingen andelsigare far
nagon form av formansbehandling vad giller t.ex. teckning och in-
16sen av andelar eller avgiftsuttag.

UPPHORANDE ELLER OVERLATELSE AV
FONDVERKSAMHET

Om Fondbolaget av nagon anledning skulle besluta att upphora
med verksamheten eller om nagon hindelse omdgjliggor fortsatt
verksamhet ska samtliga andelsigare informeras om detta. Vid
upphérande av fonden efter ett eventuellt aterkallande av Fond-
bolagets tillstand fran Finansinspektionen, konkurs eller likvida-
tion ska forvaringsinstitutet omedelbart ta dver forvaltningen av
fondmedlen. Efter en sadan hindelse kan det finnas mojlighet for
fondandelségare att 6verfora sin forvaltning till ett annat fond-
bolag eller i vissa fall kan Fonden upplésas genom forsiljning av
tillgangarna. En 6verlatelse eller upphérande av forvaltning efter
ett beslut fran Fondbolagets sida kan ske efter beslut om godkiin-
nande av Finansinspektionen. Vid upphorande eller éverlatelse av
fondverksamhet kommer andelsigarna att informeras via hemsi-
dan snarast mojligt.

SKATTEREGLER
Som fondandelsigare innebér det att du i din sjilvdeklaration tar
upp en schablonintikt som uppgar till 0,4 procent av kapitalunder-
laget. Kapitalunderlaget utgors av virdet pa andelarna vid kalen-
derarets ingang. Schablonintiikten beskattas sedan som andra ka-
pitalinkomster. For fysiska personer innebir det att skatten blir 30
% x 0,4 % = 0,12 % av innehavet. For ett fondsparande virt 10 000
kr blir skatten 12 kronor och fér 100 000 kr blir det 120 kr per ar.

Skatten giiller endast for privatpersoner och juridiska perso-
ners direktigande i fonder och kommer att gélla innehav av savil
svenska som utlindska investeringsfonder. Skatten aterkommer
arligen och tas ut oavsett om innehavet 6kat eller minskat i virde.
Vid forsiljning och utdelning giller skatt pa kapitalvinst, d v s 30
procents skatt for privatpersoner.

Skatten ska betalas av privatpersoner bosatta i Sverige, svenska
dodsbon, svenska aktiebolag, svenska stiftelser och féreningar
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som inte ir skattebefriade samt utlindska juridiska personer med
fast driftstille i Sverige.

De som inte behover betala skatt pa fondsparande &r privatper-
soner bosatta i Sverige som har sparande i kapital- och pensions-
forsikring eller pa investeringssparkonto, skattebefriade svenska
stiftelser och ideella féreningar, offentliga subjekt som kommuner,
landsting och staten, svenska aktiebolag som har fonderna som la-
ger i en virdepappersrorelseverksamhet sisom banker, privatper-
soner bosatta i utlandet, utlindska dédsbon, utlindska bolag som
inte har fast driftstéille i Sverige samt andra utlindska juridiska
personer som inte har fast driftstélle i Sverige.

Kontrolluppgift om schablonintéikt ska limnas av det fondbo-
lag som idag dr skyldigt att limna kontrolluppgift om forsiljning
av fondandelar. For forvaltarregistrerade andelar ska Fondbolaget
limna kontrolluppgift. Kontrolluppgift ska limnas for fysiska per-
soner och svenska dédsbon. Juridiska personer far sjilva berikna
schablonintéikt och betala in skatt.

INVESTERINGSSPARKONTO (ISK)

Sedan 1 april 2022 erbjuder QQM Fund Management AB inves-
teringssparkonto. Information om investeringssparkonto, skatte-
regler for investeringssparkonton och hur man gar till véiga for att
Oppna ett sadant konto finns pa bolagets webbplats.

ANDRING AV FONDBESTAMMELSER
Fondbolaget/AIF-forvaltaren har mojlighet att tillstéilla Finans-
inspektionen dndringar i en fonds fondbestimmelser efter beslut
i bolagets styrelse. Finansinspektionens beslut om #ndringar i
fondbestimmelserna ska offentliggoras genom att hallas tillging-
ligt hos fondbolaget/AIF-forvaltaren och forvaringsinstitutet
samt tillkinnages pa sd sitt som Finansinspektionen anvisar. Om
Finansinspektionen godkinner dndringar i fondbestimmelserna
kan dndringarna paverka en fonds egenskaper, t.ex. placeringsin-
riktning, avgifter och riskprofil.

SKADESTANDSSKYLDIGHET

Om en fondandelsigare har tillfogats skada genom att fondbolaget/
AIF-forvaltaren har overtritt lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder, lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investerings-
fonder, eller fondbestimmelser, ska fondbolaget/AIF-forvaltaren
ersiitta skadan. For att ticka risker fér skadestandsansvar har
fondbolaget/AIF-forvaltaren tecknat en ansvarsforséikring for ren
formogenhetsskada.

DISTRIBUTION

Fondbolaget/AIF-forvaltaren kan inga avtal med plattformar och
distributorer for att forenkla handeln med fondandelar och mark-
nadsforing av bolagets fonder.

AKTIEAGAREENGAGEMANG

Fondbolaget/AIF-forvaltaren har antagit principer for aktied-
garengagemang som beskrivs pa fondbolaget/AIF-férvaltarens
webbplats. Den gar dven att bestilla fran fondbolaget/ATF-forval-
taren.

ERSATTNINGSPOLICY

Fondbolaget/AIF-forvaltaren strivar efter att ha en effektiv risk-
hantering och ha ersittningsprinciper som inte uppmuntrar till ett
overdrivet risktagande. Vidare ska principerna motverka ett risk-
tagande som &r oforenligt med de forvaltade fondernas riskprofil
och fondbestimmelser. Ersittning till anstillda ska inte begrinsa
fondbolagets/AIF-forvaltarens formaga att uppritthalla en till-
rickligt stor kapitalbas eller att vid behov kunna stirka kapital-
basen.

Erséttning som utbetalas ska vara marknadsméssig och ha sin
utgdngspunkt fran den anstilldes kompetens, erfarenhet och an-
svarsomraden. Styrelsen fattar beslut om erséttningar till fondbo-
lagets/AIF-forvaltarens verkstillande ledning samt om atgérder
for att folja upp tillimpningen av erséttningspolicyn.

INFORMATION OM HANTERING AV PERSONUPPGIFTER
Fondbolaget/AIF-forvaltaren arbetar for ett starkt integritetsskydd
for sina kunder och 6vriga personer vars uppgifter behandlas med
anledning av bolagets verksamhet. Pa fondbolagets/AIF-forvalta-
rens hemsida finns information om vilka personuppgifter som be-
handlas och varfor, gallring, den registrerades rittigheter m.m.
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Nowo Global Fund

FONDENS NAMN OCH LEGALA STATUS
Nowo Global Fund ("Fonden”) dr en virdepappersfond enligt lagen om virdepappersfonder.

FONDFAKTA OCH ANDELSKLASSER

Fondens namn

Nowo Global Fund.

Juridisk form

Vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

Forvaltare

QQM Fund Management AB.

Foérvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Malsédttning

Fondens malsattning &r att med god riskspridning pa lang sikt uppna en avkastning som &ver-
stiger Fondens referensindex.

Andelsklasser

Fonden har sex andelsklasser; A SEK, B EUR, C GBP, D NOK, E DKK och F SEK. Dessa skiljer sig
betraffande avgifter, jamférelseindex samt basvaluta, vilket framgar av nedanstaende tabeller.

Teckning/Inlésen

Daglig.

Rapporter

Fondbolaget upprattar arsberattelse och halvarsredogoérelse fér Fonden.

Handlingarna kommer pa begéran kostnadsfritt skickas till andelsdgare och finnas att tillga hos
Fondbolaget och férvaringsinstitutet. Darutdver offentliggdrs Fondens resultat och utveckling pa
Fondbolagets hemsida, www.ggm.se.

ANDELSKLASS A SEK

Basvaluta

SEK.

Referensindex

Ett sammansatt index bestdende av 50 procent MSCI All Country NDTR (SEK) och
50 procent OMRX Treasury Bill index.

Ersattning

Hogsta fast ersattning: 0,90 procent per ar.

Prestationsbaserad ersattning: berdknas dagligen och uppgar till 10 procent av den del av total-
avkastningen som &verstiger andelsklassens avkastningstroskel, definierad som den avkastning
som féljer av en investering i andelsklassens referensindex. Den prestationsbaserade ersattningen
berédknas dagligen och erldggs den sista dagen i varje manad till fondbolaget.

Hur den prestationsbaserade ersattningen berdknas askadliggérs i bilaga 2.

High watermark

Ja. Kollektivt och evigt.

ANDELSKLASS B EUR

Basvaluta

EUR.

Referensindex

Ett sammansatt index bestaende av 50 procent MSCI All Country NDTR (EUR) och
50 procent FTSE MTS Eurozone Government Bill 0-3 Month Index (Total Return).

Ersattning

Hogsta fast ersattning: 1,8 procent per ar.

Prestationsbaserad ersattning: berdknas dagligen och uppgar till 10 procent av den del av total-
avkastningen som &verstiger andelsklassens avkastningstroskel, definierad som den avkastning
som foljer av en investering i andelsklassens referensindex. Den prestationsbaserade ersattningen
beréknas dagligen och erldggs den sista dagen i varje manad till fondbolaget.

Hur den prestationsbaserade ersattningen berdknas askadliggérs i bilaga 2.

High watermark

Ja. Kollektivt och evigt.
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ANDELSKLASS C GBP

Basvaluta

GBP.

Referensindex

Ett sammansatt index bestaende av 50 procent MSCI All Country NDTR (GBP) och
50 procent FTSE 1-month UK Sterling Eurodeposit Index.

Ersdttning

Hogsta fast ersattning: 1,8 procent per ar.

Prestationsbaserad ersattning: berédknas dagligen och uppgar till 10 procent av den del av total-
avkastningen som &verstiger andelsklassens avkastningstroskel, definierad som den avkastning
som foljer av en investering i andelsklassens referensindex. Den prestationsbaserade ersattningen
berdknas dagligen och erldggs den sista dagen i varje manad till fondbolaget.

Hur den prestationsbaserade ersattningen berédknas askadliggors i bilaga 2.

High watermark

Ja. Kollektivt och evigt.

ANDELSKLASS D NOK

Basvaluta

NOK.

Referensindex

Ett sammansatt index bestdende av 50 procent MSCI All Country NDTR (NOK) och
50 procent Refinitiv Norway ALL LIVES Government Total Market Index.

Ersdttning

Hogsta fast ersattning: 1,8 procent per ar.

Prestationsbaserad ersattning: berdknas dagligen och uppgar till 10 procent av den del av total-
avkastningen som Overstiger andelsklassens avkastningstrdskel, definierad som den avkastning
som foljer av en investering i andelsklassens referensindex. Den prestationsbaserade ersattningen
berdknas dagligen och erldggs den sista dagen i varje manad till fondbolaget.

Hur den prestationsbaserade ersattningen beraknas askadliggérs i bilaga 2.

High watermark

Ja. Kollektivt och evigt.

ANDELSKLASS E DKK

Basvaluta

DKK.

Referensindex

Ett sammansatt index bestaende av 50 procent MSCI All Country NDTR (DKK) och
50 procent Refinitiv Denmark 1-3 Years Government Total Market Index.

Ersattning

Hogsta fast ersattning: 1,8 procent per ar.

Prestationsbaserad ersattning: berédknas dagligen och uppgar till 10 procent av den del av total-
avkastningen som éverstiger andelsklassens avkastningstrdskel, definierad som den avkastning
som foljer av en investering i andelsklassens referensindex. Den prestationsbaserade ersattningen
berédknas dagligen och erldggs den sista dagen i varje manad till fondbolaget.

Hur den prestationsbaserade ersattningen berédknas askadliggors i bilaga 2.

High watermark

Ja. Kollektivt och evigt.

ANDELSKLASS F SEK

Basvaluta

SEK.

Referensindex

Ett sammansatt index bestdende av 50 procent MSCI All Country NDTR (SEK) och 50 procent
OMRX Treasury Bill index.

Ersattning

Hogsta fast ersattning: 1,30 procent per ar.

High watermark

Ja. Kollektivt och evigt.
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PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ér en aktivt forvaltad blandfond. Med aktivt forvaltad avses
att forvaltningsteamet fattar egna aktiva placeringsbeslut med mal-
sittningen att langsiktigt overtriffa jimforelseindexets avkastning.

Fonden placerar, direkt och via fondandelar, i aktier och rantebé-
rande instrument éver hela viirlden. Réntebérande instrument kan
utgora bade overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstru-
ment. Fonden far placera upp till 100 procent av Fondens virde i an-
delar i andra fonder eller fondforetag, dirmed kan Fonden ses som en
fondandelsfond. Fondens medel far placeras i dverlatbara virdepap-
per, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
samt pa konto hos kreditinstitut.

Av Fondens medel ska O till 100 procent vara direkt placerade i
aktierelaterade instrument, medan O till 100 procent kan vara direkt
placerat i rinterelaterade finansiella instrument, med vilket avses
bland annat statsobligationer, bostadsobligationer, foretagscertifikat,
foretagsobligationer, konvertibler, statsskuldvéxlar samt pa konto hos
kreditinstitut.

Ovriga instrument far placeras utan begrinsning av bransch eller
geografiskt omrade. Fonden ir inte bunden till placeringar i finan-
siella instrument utfirdade av en viss emittent eller liknande.

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES. Fondens handel
far #ven ske pa annan marknad inom eller utom EES som ér reglerad
och 6ppen for allméinheten

Fonden kan placera i derivat, inklusive OTC-derivat, som ett led i
Fondens placeringsinriktning.

Fonden har mojlighet att lana ut en del av Fondens innehav i vér-
depapper mot en pa férhand bestimd rinta som tillfaller Fonden och
didrmed bidrar till Fondens avkastning. Fonden far dven anvinda an-
dra tekniker och instrument for att minska risker i forvaltningen samt
for att oka avkastningen.

Investeringsstrategin kombinerar moderna kapitalférvaltnings-
tekniker med insikter fran behavioural finance. Olika kvantitativa
modeller anvéinds for portfoljkonstruktion, ombalansering samt risk-
styrning. Modellerna som anvinds i forvaltningen ir i forsta hand
baserade pa etablerade ekonomiska principer, inte enbart byggda fér
att passa historiska data. Data som analyseras dr marknadsdata, fun-
damentala bolagsdata samt olika former av prognosdata.

Fondférvaltarna anvinder kombinationer av olika modeller som
bedoms tillféra Fonden virde. Malséttningen ér att de modeller som
anvinds i forvaltningen ska komplettera varandra och bidra till okad
diversifiering och jimnare avkastning.

MALSATTNING

Fonden &r aktivt férvaltad och foljer inte nagot index. Malsittningen
vid forvaltningen av Fonden &r att uppna en langsiktigt god kapitaltill-
viixt, givet Fondens riskspridning och placeringsinriktning, som 6ver-
triiffar den genomsnittliga utvecklingen for Fondens referensindex.

Andelsklass SEK A och F SEK miiter sig mot ett sammansatt in-
dex bestaende av 50 procent MSCI All Country NDTR (SEK) och 50
procent OMRX Treasury Bill index.

Andelsklass B EUR miiter sig mot ett ssmmansatt index bestaende
av 50 procent MSCI All Country NDTR (EUR) och 50 procent FTSE
MTS Eurozone Government Bill 0-3 Month Index (Total Return).

Andelsklass C GBP miter sig mot ett sammansatt index besta-
ende av 50 procent MSCI All Country NDTR (GBP) och 50 procent
FTSE 1-month UK Sterling Eurodeposit Index.

Andelsklass D NOK miiter sig mot ett sammansatt index besta-
ende av 50 procent MSCI All Country NDTR (NOK) och 50 procent
Refinitiv Norway ALL LIVES Government Total Market Index.

Andelsklass E DKK miiter sig mot ett sammansatt index besta-

ende av 50 procent MSCI All Country NDTR (DKXK) och 50 procent
Refinitiv Denmark 1-3 Years Government Total Market Index.

MALGRUPP OCH KUNSKAPSKRAV

Kundkategori

Den hir fonden &r tinkt for investerare klassificerade som icke-pro-
fessionella, professionella eller jambordiga motparter.

Kunskap och erfarenhet

Fonden viinder sig till investerare som har grundliggande kunskaper
om de finansiella marknaderna och en langsiktig placeringshorisont.
Investerare maste kunna acceptera att kurssvingningar kan forekom-
ma. Fonden kan vara oldmplig for investerare som planerar att ta ut
sina pengar inom 5 ar.

FONDENS RISKPROFIL

Sparande i fonder innebér alltid ett visst matt av risktagande. Histo-
risk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i Fonden kan bade 6ka och minska i virde och det dr inte
silkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens placeringsinriktning innebér normalt en investering med
medelhog risk. Risken i Fonden beror bland annat pa Fondens valda
fordelning mellan tillgangsslagen aktier och réntor. Investeringar i
aktier och aktiefonder dr typiskt sett forenade med hog risk och kan
variera kraftigt 6ver tid. Investeringar i rintebdrande virdepapper &r
normalt férknippade med ligre risk én investeringar i aktier.

Fondbolaget tillimpar etablerade rutiner, metoder och system for
att mita, analysera och korrigera risk, dels i enskilda positioner, dels
pa fondniva. Riskkontrollen bedrivs organisatoriskt fristaende fran
forvaltningen.

Fondens risktagande begriinsas av de regler som anges i lagen
(2004:46) om virdepappersfonder samt av Fondens fondbestim-
melser.

Fondbolaget miter dagligen den sammanlagda exponeringen ge-
nom atagandemetoden. Vid berdkning konverteras derivatexpone-
ringar till motsvarande underliggande tillgangar.

Nedan redogors 6versiktligt for olika typer av risker som fore-
kommer vid forvaltningen, men sammanstillningen gor dock inte
ansprak pa att vara heltickande. Generellt kan siigas att Fonden
ir exponerad mot marknadsrisker, rinterisker, geografiska risker,
likviditetsrisker, motparts- och avvecklingsrisker, kreditrisker, kor-
relationsrisker, derivatrisker, modell- och datarisker samt operatio-
nella risker.

Marknadsrisker: Med marknadsrisk avses de makroekonomiska
prisrisker som finns pa de finansiella marknaderna, t.ex. férindringar
i priset pa riantebidrande instrument, aktier, valutor och ravaror. In-
vesteringar i aktier innebdr risk for stora kurssvingningar. Fonden &r
dock diversifierad, vilket innebir att dess medel inte enbart ar risk-
exponerade mot en begriinsad del av marknaden. Fonden #r expone-
rad mot enskilda bolag, och dirmed mot bolagsspecifika risker, vilket
kommer att paverka dess avkastning. Virdet pa en investering kan
dessutom paverkas av forindringar i valutakurser.

Rénterisker: Med rinterisk avses finansiella instruments kénslig-
het for forindrade marknadsrintor. Sjunkande marknadsrintor okar
viirdet pa innehav av riintebirande instrument medan stigande mark-
nadsrintor gor att innehaven minskar i virde.

Geografiska risker: Investeringar pa en begrinsad geografisk
marknad, t.ex. ett enskilt land, kan innebéra hogre risk dn place-
ringar med bred geografisk spridning pa grund av en hogre grad
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av koncentration, eller pa grund av politiska risker. Fonden har en
global placeringsinriktning och investerar dirmed i ett flertal olika
geografiska marknader.

Likviditetsrisker: Likviditetsrisk dr risken att positioner inte gar
att omsitta (stdnga) i tid till ett rimligt pris. Likviditetsrisken &r nor-
malt mycket hog vid oviintade héndelser och under extrema mark-
nadsférhallanden, exempelvis fororsakat av extraordinira hindelser
i marknaden.

Motparts- och avvecklingsrisker: Motpartsrisk ér risken for att
en motpart inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis genom att inte
betala en faststilld summa eller inte leverera virdepapper enligt
overenskommelse. For det fall att Fonden gor sa kallade ”Over The
Counter” (OTC) -affirer utsitts den for risker relaterade till kre-
ditviardigheten hos motparten. Om Fonden ingar OTC-affdrer som
inkluderar terminer, optioner och swapavtal eller utnyttjar andra
derivattekniker, kan detta innebira att Fonden blir utsatt for risken
att en motpart inte fullfljer sitt atagande. Avvecklingsrisk 4r ris-
ken att en uppgorelse i ett overforingssystem inte kan utforas som
forvintat.

Kreditrisker: Rintebirande instrument utgivna av emittenter med
relativt lagt kreditbetyg innebir en hogre kreditrisk jamfort med ett
som utgivits av en emittent med relativt hogt kreditbetyg. En emit-
tents kreditvirdighet kan forindras kraftigt 6ver tiden, och med den
forindras kreditrisken. Om en emittent inte kan betala kupongriinta
och nominellt belopp i tid kan obligationen férlora mycket, eller hela
sitt virde. En fonds kreditrisk kan reduceras genom att placera i flera
olika emittenters instrument.

Korrelationsrisker: Korrelation ir ett statiskt matt pa grad av sam-
variation mellan tillgangars kursutveckling. Vid foérvaltningen av
Fonden utnyttjas korrelation mellan tillgangar for att med kvantitati-
va riskhanteringsmetoder sikerstilla att Fonden ér diversifierad. Om
korrelationen ér instabil, eller snabbt férinderlig, kan bolagets mo-
deller vara felaktigt specificerade, med ett o6nskat utfall som f6ljd.

Derivatrisker: Derivatinstrument ir en beteckning pa finansiella
instrument som far sin avkastning fran underliggande tillgangar.
Instrumenten &r avtal om att kopa eller silja tillgangen i fraga vid
en framtida férutbestimd tidpunkt till ett forutbestdmt pris. Instru-
mentets virdeforindring bestdms till stor del av virdeforiandringen
av den underliggande tillgdngen. Exempel pa vanligt forekommande
derivatinstrument ir optioner, terminer och swapavtal. En viktig
egenskap med derivatinstrument r att de ger innehavaren mojlighet
att fa hela virdefériandringen i det underliggande instrumentet, utan
att betala dess fulla pris. Risken vid till exempel optionsaffirer &r att
marknadspriset faller under det i avtalet faststillda priset, vilket [im-
nar avtalet utan viirde eller resulterar i en skuld. For vissa derivatin-
strument kan sma prisférindringar i den underliggande tillgangens
virde medfora en relativt stor prisférindring av derivatinstrumentet.

Modell- och datarisker: Vid forvaltningen av Fonden 4r Fondbo-
laget dr beroende av kvantitativa beslutsmodeller ("Modeller”) samt
stora mingder data fran tredje part ("Data”). Modeller och Data an-
viinds for investeringsbeslut och som underlag till riskstyrning och
riskmitning. For det fall att Data inte dr korrekta eller kompletta,
alternativt om Modellerna ir felaktigt specificerade eller misstolkar
olika signaler, kan investeringsbesluten bli felaktiga.

Operationella risker: Med operationella risker avses risker som
hiinger samman med Fondbolagets verksamhet, exempelvis beroen-

det av modeller, rutiner eller férvaltare. Andra operationella risker
héinger samman med det faktum att Fondbolaget anviinder kvantita-
tiva beslutsmodeller, som antingen kan vara felaktigt specificerade,
eller misstolka olika signaler. Ytterligare operationella risker kopplas
till det faktum att Fondbolaget har ingatt uppdragsavtal med tredje-
partsleverantorer.

LIKVIDITETSHANTERING
Forvaltarnas investeringsmodeller bygger genomgéaende pa att likvi-
diteten i de virdepapper som ingar i Fonden ska vara god. De aktier
som ingar i Fondens investeringsuniversum foljs vanligtvis av atmins-
tone fem analytiker och har ett marknadsvirde som typiskt sett Gver-
stiger 1,5 miljarder SEK. De flesta bolag som ingar i Fonden ér ddrmed
stora och vilkiinda, och aktierna handlas i normalfallet dagligen med
ett stort antal avslut. Fonden investerar inte i onoterade aktier.
Fondbolaget har limpliga system och instruktioner for 6vervak-
ning av likviditetsrisker for att sikerstélla att Fondens likviditetspro-
fil stimmer 6verens med dess underliggande skyldigheter. I syfte att
kontrollera att hantering av Fondens likviditetsrisk dr lamplig genom-
for Fondbolaget regelbundna stresstester.

AVGIFTER

Kostnader for kop- och forsiljning av 6verlatbara viirdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar
belastas fonderna. Dessa kostnader kan utgoras av sedvanligt cour-
tage, registreringskostnader och transaktionskostnader.

Nir Fonden investerar i fonder far den hogsta fasta forvaltnings-
avgiften i underliggande fond eller fondforetag uppga till maximalt
2 procent och den prestationsbaserade férvaltningsavgiften till hogst
20 procent av 6veravkastningen i forhallande till fondens eller fond-
foretagets jamforelseparameter.

Av Fondens medel ska dirutover ersittning betalas till Fondbola-
get for dess forvaltning och administration samt for den tillsynskost-
nad som utgar till Finansinspektionen. Erséttningen till Fondbolaget
omfattar &ven Fondbolagets kostnader for erséttning till forvaringsin-
stitutet for dess verksamhet som forvaringsinstitut.

Fondbolaget tar inte ut nagon teckningsavgift.

Fondbolaget tar ut inlgsenavgift enligt foljande.

Andelsklass A SEK: 2 procent av fondandelarnas vdrde, maximalt 195
kronor

Andelsklass B EUR: 2 procent av fondandelarnas vdrde, maximalt 20
euro

Andelsklass C GBP: 2 procent av fondandelarnas vdrde, maximalt 20
brittiska pund

Andelsklass D NOK: 2 procent av fondandelarnas vdrde, maximalt
195 norska kronor

Andelsklass E DKK: 2 procent av fondandelarnas vdrde, maximalt 195
danska kronor

Andelsklass F SEK: Ingen inldsenavgift

Eventuell inlgsenavgift tillfaller fondbolaget.

Ur Fondens medel ska i forekommande fall fast forvaltningsavgift
samt prestationsbaserad forvaltningsavgift betalas till Fondbolaget
som ersittning for dess férvaltning av Fonden. Forvaltningsavgifter
inkluderar kostnader for forvaringen av Fondens egendom samt for
tillsyn och revisorer.

Andelsklass A SEK
Fast forvaltningsavgift far hogst uppga till hogst 0,9 procent per ar av
Fondens virde och beriiknas dagligen med 1/365-del.

For andelklassen giller att utdver den fasta ersittningen utgar en
prestationsbaserad forvaltningsavgift fran Fonden. Avgiften tillfaller
Fondbolaget och uppgér till 10 procent av avkastningen i Fonden som
overstiger en avkastningstroskel, definierad som 50 procent MSCI All
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Country NDTR (SEK) och 50 procent OMRX Treasury Bill index.

Andelsklass B EUR
Fast forvaltningsavgift far hogst uppga till hogst 1,8 procent per ar av
Fondens virde och beriiknas dagligen med 1/365-del.

For andelklassen giller att utover den fasta ersittningen utgar en
prestationsbaserad forvaltningsavgift fran Fonden. Avgiften tillfaller
Fondbolaget och uppgar till 10 procent av avkastningen i Fonden som
overstiger en avkastningstroskel, definierad som 50 procent MSCI All
Country NDTR (EUR) och 50 procent FTSE MTS Eurozone Govern-
ment Bill 0-3 Month Index (Total Return).

Andelsklass C GBP
TFast forvaltningsavgift far hogst uppga till hégst 1,8 procent per ar av
Fondens viirde och beriiknas dagligen med 1/365-del.

For andelklassen giller att utéver den fasta ersittningen utgar en
prestationsbaserad foérvaltningsavgift fran Fonden. Avgiften tillfaller
Fondbolaget och uppgar till 10 procent av avkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstroskel, definierad som 50 procent MSCI
All Country NDTR (GBP) och 50 procent FTSE 1-month UK Sterling
Eurodeposit Index.

Andelsklass D NOK
Fast forvaltningsavgift far hogst uppga till hogst 1,8 procent per ar av
Fondens viirde och beriknas dagligen med 1/365-del.

For andelklassen giller att utéver den fasta ersittningen utgar en
prestationsbaserad forvaltningsavgift fran Fonden. Avgiften tillfaller
Fondbolaget och uppgar till 10 procent av avkastningen i Fonden som
overstiger en avkastningstroskel, definierad som 50 procent MSCI All
Country NDTR (NOK) och 50 procent Refinitiv Norway ALL LIVES
Government Total Market Index.

Andelsklass E DKK
Fast forvaltningsavgift far hogst uppga till hogst 1,8 procent per ar av
Fondens virde och beriiknas dagligen med 1/365-del.

For andelklassen giller att utover den fasta ersittningen utgar en
prestationsbaserad forvaltningsavgift fran Fonden. Avgiften tillfaller
Fondbolaget och uppgar till 10 procent av avkastningen i Fonden som
overstiger en avkastningstroskel, definierad som 50 procent MSCI All
Country NDTR (DKK) och 50 procent Refinitiv Denmark 1-3 Years
Government Total Market Index.

Andelsklass F SEK
Fast forvaltningsavgift far hogst uppga till hégst 1,3 procent per ar av
Fondens viirde och beriiknas dagligen med 1/365-del.

Vid beriikning av prestationsbaserad forvaltningsavgift tillimpas den
sa kallade high watermark principen. Om andelsklassen i fraga en
viss dag uppnar en totalavkastning som understiger andelsklassens
avkastningstroskel och andelsklassen under en senare dag uppnar
en totalavkastning som 6verstiger avkastningstroskeln ska ingen pre-
stationsbaserad forvaltningsavgift utga forrin tidigare forrin tidigare
perioders underavkastning har kompenserats.

Prestationsbaserade forvaltningsavgifter beriknas enligt en kol-
lektiv modell. Detta betyder att samtliga andelsigare betalar lika
mycket per fondandel i eventuell prestationsbaserad forvaltnings-
avgift fér en given period och att allas eventuella underavkastning
maste kompenseras innan nagon enskild andelségare behover betala
nagon prestationsbaserad forvaltningsavgift. Nagon kompensation
for eventuell underavkastning utgar dock inte fér den fondandelsé-
gare som séljer sina andelar. Rétten for kompensation géller endast de
andelsigare som ir kvar i Fonden och tas fran den eventuella 6verav-
kastning som uppstar i framtiden.

Den prestationsbaserade forvaltningsavgiften beriknas dagligen
och erliiggs den sista dagen i varje méanad till fondbolaget. Den pre-
stationsbaserade ersittningen beriiknas efter avdrag av den fasta er-
sittningen. Det finns saledes inget tak for avgiftens storlek utan denna
kommer helt att bero pa andelskursen utveckling. Om andelskassens
utveckling &r negativ, men #nda overstiger andelsklassens jaimforelse-
index kan resultatbaserad avgift utga.

I bilaga X aterfinns ett rikneexempel som illustrerar hur den pre-
stationsbaserade ersittningen beriknas.

TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR
Fonden dr 6ppen for teckning (fondandelséigares kop) och inlosen
(fondandelsigares forsiljning) av fondandelar varje bankdag.

Fonden dr dock inte 6ppen for kop och forsiljning de bankdagar
da en eller flera av de marknadsplatser dir Fonden placerar ér helt
eller delvis stingda om det leder till att det inte dr mojligt att faststilla
tillgangarnas virde pa ett sitt som sikerstéller fondandelsidgarnas lika
ritt.

Teckning och inlosen av fondandelar i andelsklass A SEK sker i
svenska kronor. Teckning och inlosen av fondandelar i andelsklass B
EUR sker i euro. Teckning och inlésen av fondandelar i andelsklass
C GBP sker i brittiska pund. Teckning och inlgsen av fondandelar
i andelsklass D NOK sker i norska kronor. Teckning och inlésen av
fondandelar i andelsklass E DKK sker i danska kronor. Teckning och
inlgsen av fondandelar i andelsklass F SEK sker i svenska kronor.

For att kop ska kunna behandlas maste fondandelséigaren regist-
reras hos Fondbolaget genom anmiilningssedel som skickas till Fond-
bolaget eller med hjilp av Nowo mobilapplikation. Registrering via
Nowo mobilapplikation sker via BankID eller annan motsvarande e-
legitimation. Anviindande av mobilapplikation medfor inga sérskilda
kostnader for fondandelsigaren.

Nir fondandelsiigare har registrerats kan kop ske genom att likvid
inbetalas till Fondens konto och en ansdkan om kop av fondandelar
kommer Fondbolaget tillhanda. Begéiran om kop och forsiljning sker
genom digital blankett som fondandelsigare undertecknar genom
Mobilt BankID alternativt annan motsvarande e-legitimation eller att
fysisk anmilningssedel skickas till Fondbolaget.

Blankett for kop och forsiljning av fondandelar finns pa Fondbo-
lagets hemsida. Digital blankett finnas fven att tillga i Nowo mobil-
applikation.

Begiiran om kop och férséljning av fondandelar ska vara Fondbo-
laget tillhanda senast klockan 18.00 samtliga bankdagar for att affiren
ska kunna verkstillas nistkommande dag, i 6vriga fall verkstills af-
firen nistfoljande helgfria dag. De bankdagar da Stockholmsborsen
stiinger kl. 13.00 ska begiran om kop eller forséljning ha inkommit
senast kl. 11.00. T annat fall sker kop eller forséljning nistkommande
helgfria dag.

Kopkurs och forséljningskurs for fondandel ska vara fondandels-
virdet den dag som kop och forséljning sker. Pris vid kop och forsélj-
ning faststills vid slutet av forsiljnings- respektive inlgsendagen.

UTDELNING
Fonden ir inte utdelande.

AKTIVITETSGRAD OCH JAMFORELSEINDEX
Fonden ir en aktivt forvaltad blandfond. Med aktivt forvaltad avses
att forvaltningsteamet fattar sjélvstindiga aktiva placeringsbeslut med
malsittningen att uppna en langsiktigt god kapitaltillviixt, givet Fon-
dens riskspridning och placeringsinriktning, som 6vertriffar den ge-
nomsnittliga utvecklingen fér de marknader som Fonden far placera i.
Forvaltningen av Fonden kan jimforas mot Fondens jimforelse-
index.
For andelsklass A och F SEK ér jimforelseindex ett ssmmansatt
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index bestaende av 50 procent MSCI All Country NDTR (SEK) och
50 procent OMRX Treasury Bill index.

For andelsklass B EUR ir jimforelseindex ett ssmmansatt in-
dex bestdende av 50 procent MSCI All Country NDTR (EUR) och
50 procent FTSE MTS Eurozone Government Bill 0-3 Month Index
(Total Return).

For andelsklass C GBP dr jaimforelseindex ett sammansatt index
bestaende av 50 procent MSCI All Country NDTR (GBP) och 50 pro-
cent FTSE 1-month UK Sterling Eurodeposit.

For andelsklass D NOK ir jaimforelseindex ett ssammansatt index
bestaende av 50 procent MSCI All Country NDTR (NOK) och 50 pro-
cent Refinitiv Norway ALL LIVES Government Total Market Index.

For andelsklass E DKK ér jaimforelseindex ett sammansatt index
bestiaende av 50 procent MSCI All Country NDTR (DKK) och 50 pro-
cent Refinitiv Denmark 1-3 Years Government Total Market Index.

For andelsklass F SEK ir jimforelseindex ett ssmmansatt index
bestdende av 50 procent MSCI All Country NDTR (SEK) och 50
procent OMRX Treasury Bill index.

Fondbolaget bedomer att dessa jimforelseindex &r relevana ef-
tersom de aterspeglar Fondens placeringsuniversum sa som det ir

beskrivet i Fondens placeringsinriktning. Jimforelseindexet ater-
speglar vil Fondens risk- och avkastningsprofil.

Aktivitetsgraden i en fond beriiknas med hjilp av mattet aktiv
risk (eng. Tracking Error). Aktivitetsgrad (eller aktiv risk) ir ett
matt pa hur en fonds avkastning varierar i viarde i forhallande till
sitt jimforelseindex. Aktiv risk definieras som volatiliteten i skillna-
den mellan Fondens avkastning och jamférelseindexets avkastning.
Aktiv risk beréiknas enligt branschstandard och baseras pa manads-
data och avser de senaste 24 manaderna.

Fonden startade 1 januari 2016 men saknade jimforelseindex
2016-01-01 - 2019-12-31. Uppgiften baseras pa 24 manaders data
varfor forsta mojliga berdkningen kan goras per 2021-12-31. Data
for Fondens andelsklass A SEK har anvénts eftersom den har varit
aktiv sedan fondstart. I tabellen nedan illustreras utvecklingen av
Fondens aktiva risk vid utgdngen av ett kalenderar, beriiknat 6ver de

foregaende 24 manaderna.

Ar Aktiv risk
2021-12-31 6,95%
2022-12-31 6,67%
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Hallbar investering:

en investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller
socialt mal, forutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada fér nagot
annat miljomal eller so-
cialt mal och att investe-
ringsobjekten foljer praxis
for god styrning.

EU-taxonomin ir ett
klassificeringssystem
som ldggs fram i férord-
ning (EU) 2020/852, dér
det faststélls en forteck-
ning dver miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen faststiller
inte nagon forteckning
over socialt hallbara eko-
nomiska verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer
miter uppnaendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som
den finansiella produkten
framjar.

Produktnamn: Nowo Global Fund
Identifieringskod for juridiska personer: ISIN SE0015660840

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

® O[] ® [ Nej

[ Denkommer att géra ett minimum av [ Den frimjar miljérelaterade och sociala
hallbara investeringar med ett miljomal: egenskaper och kommer, &ven om den inte
% har en hallbar investering som sitt mal, att
ha en minimiandel pa 50% hallbara investe-
[] i ekonomiska verksamheter som ringar
anses vara miljomissigt hallbara enligt
EU-taxonomin [[] med ett miljomal i ekonomiska verk-
samheter som anses vara miljoméssigt
[] i ekonomiska verksamheter som inte hallbara enligt EU-taxonomin
anses vara miljomaissigt hallbara enligt
EU- taxonomin [] med ett miljomal i ekonomiska verk-

samheter som inte anses vara miljo-
miéssigt hallbara enligt EU-taxonomin

[0 Den kommer att gora ett minimum av [[] med ett socialt mal
hallbara investeringar med ett socialt mal:
% [ Den friimjar miljorelaterade och sociala

egenskaper, men kommer inte att gora
nagra hallbara investeringar

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
produkt?

Fonden frimjar miljomaissiga och/eller sociala egenskaper eftersom den tillimpar en ESG-integrations-
strategi. Strategin for ESG-integration bestar av tva delar for att genomfoéra urvalsprocessen for inves-
teringar och for att utéva dganderiittigheter. Den forsta delen i strategin ér negativ sallning av de bolag
som ingar i fondens universum av mojliga aktier och den andra ir investeringar i grona obligationer, dvs
obligationer dir kapitalet &r 6ronmirkt at olika former av miljéprojekt.

Fonden anvinder ett jimforelseindex som inte dr anpassat till fondens hallbarhetsprofil.

@ vilka hallbarhetsindikatorer anviinds for att mita uppnaendet av var och en av de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella produkt?
Forvaltningsorganisationen miter effekten av de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
med hjilp av indikatorer for brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag samt exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska vapen och biologiska vapen) i den man relevant information
finns tillgéinglig. Mer information om indikatorerna finns i hallbarhetsupplysningarna pa
webbplatsen i enlighet med artikel 10 i SFDR.

@ vilkair mialen med de hillbara investeringarna som den finnansiella produkten ir
tankt att delvis gora, och hur bidrar den hallbara investeringen till dessa mal?
Malen med de hallbara investeringar som denna finansiella produkt delvis avser gora dr
att bidra till ett eller flera av FN:s globala mal. Fonden bidrar till malen eftersom bolagets
normbaserade granskning identifierar féretag som bryter mot internationella normer och
dverenskommelser for minskliga rittigheter, arbetsrittsliga fragor, miljo, korruption samt
illegala vapen. Fonden tar langa positioner i saidana bolag som inte bryter mot denna gransk-
ning.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ir investe-
ringsbesluts mest negativa
konsekvenser for hall-
barhetsfaktorer som ror
miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
minskliga rittigheter samt
fragor rorande bekdmp-
ning av korruption och
mutor.

12

Pa vilket siitt orsakar inte de hallbara investeringar som den finansiella
produkten ir tinkt att delvis gora, nagon betydande skada for nagra miljo-
relaterade eller sociala mal for hallbar investering?

Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att gora nagra héallbara inves-
teringar.

@ Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktats?
Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att géra nagra
hallbara investeringar.

@ Hurir de hillbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinatio-
nella foretag och FN:s viigledande principer for foretag och minskliga rattigheter?
Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att gora nagra
hallbara investeringar.

1 EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiféren-
liga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU- taxonomins mal, och atféljs av siirskilda
EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ir endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljoméssigt hallbara ekonomiska verk-
samheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljomissigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

O Ja
M Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?
Fonden ir en aktivt férvaltad blandfond. Med aktivt forvaltad avses att férvaltningsteamet fattar egna

aktiva placeringsbeslut med malsittningen att langsiktigt 6vertriffa jimforelseindexets avkastning.
Fonden placerar, direkt och via fondandelar, i aktier och réntebirande instrument 6ver hela virlden.
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Investeringsstrategin
styr investeringsbeslut
pa grundval av faktorer
som investeringsmal och
risktolerans.

Praxis for god styrning
omfattar sunda forvalt-
ningsstrukturer, forhal-
landet mellan anstillda,
personalersittning och
efterlevnad av skatteregler.

Tillgangsfordelningen
beskriver andelen investe-
ringar i specifika tillgangar.

Taxonomiforenliga verk-
samheter uttrycks som en
andel av foljande:

- omsittning, vilket
aterspeglar andelen av
intidkterna fran investe-
ringsobjektens grona
verksamheter

- kapitalutgifter, som visar

de grona investeringar
som gjorts av investe-

ringsobjekt en, t.ex. for en

omstillning till en grén
ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-

objektens grona operativa

verksamheter.

@ vilkair de bindande delarna i investeringsstrategin som anviinds for att vilja de in-
vesteringar som uppnar var och en av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som

frimjas av denna finansiella produkt?
 Fonden investerar enbart i aktier som inte fangats upp av den negativa sallningen.
* Fonden foljer bolagets policy for ansvarsfulla investeringar och investerar inte i
foretag som finns med pa bolagets lista 6ver uteslutna foretag.

De bindande inslagen dokumenteras och 6vervakas pa I6pande basis. Bolaget har dértill egna

riskhanteringsprocesser for att kontrollera finansiell och regulatorisk risk och siikerstilla en

lamplig eskalering av potentiella fragor inom ramen for en tydlig styrningsstruktur.

@ Vadir policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Malséittningen med den normbaserade granskningen ér att identifiera féretag som bryter mot

internationella normer och 6verenskommelser for

 minskliga rittigheter
e arbetsrittsliga fragor
* miljé

« korruption samt

« illegala vapen.

Dessa normer finns formulerade i FN:s Global Compact, ett féordrag som bygger pa FN:s
deklaration om ménskliga rittigheter, FN:s konvention mot korruption, Internationella
Arbetsorganisationens (ILO) konventioner om grundliggande principer och rittigheter i
arbetslivet, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och Riodeklarationen om miljo
och utveckling.

Bolag som bedoms bryta mot sadana normer kommer fonden inte att investera i.

Vilken tillgangsallokering ir planerad for den finansiella produkten?

Nr 1 Anpassade till

miljorelaterade/

sociala egenskaper 80%

—— av fondens investeringar

véntas vara anpassade till

miljérelaterade/ Nr 1B Andra miljorelate-

sociala egenskaper. rade/sociala egenskaper
Den aterstaende delen av
investeringarna dr anpas-

Investeringar sade till miljorelaterade/
sociala egenskaper, men
Nr 2 Annat 20% klassificeras inte som hall-
___ kontanter, derivat, andra bara investeringar.

investeringar for vilka det
inte finns tillrdckliga data.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
frimjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ir anpas-
sade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

¢ Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller
sociala mal.

e Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar
investeringar anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte
anses vara hallbara investeringar.

Tillgangsallokeringen kan éindras 6ver tid och procentsiffran ska ses som ett sannolikt
genomsnitt 6ver en lingre tid.

ele)

Nowo Global Fund

13



z
o
2
o
o
o
o
o
T
c
5
o

Mojliggorande verk-
samheter gor det direkt
mdojligt for andra verksam-
heter att bidra visentligt
till ett miljomal.

Omstillningsverksam-
heter ar verksamheter
som det #nnu inte finns
koldioxidsnala alternativ
tillgéingliga for och som
bland annat har viixthus-
gasutslépp pa nivder som

motsvarar bésta prestanda.

dr miljomassigt hallbara
investeringar som inte
beaktar kriterierna for
miljomaéssigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt EU-taxonomin.

14

Till vilken ligsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal féren-
liga med kraven i EU-taxonomin?

Tillgangen till tillrdckligt tillforlitliga uppgifter om taxonomianpassning ér begriinsad och datatickningen
fortfarande for lag for ett meningsfullt atagande vad giller en minimiandel taxonomianpassade investering-
ar i fonden. Det kan dock inte uteslutas att vissa av fondens innehav klassificeras som taxonomianpassade
investeringar.

Informationen och rapporteringen om taxonomianpassning kommer att forbéttras i takt med att EU:s
regelverk utvecklas och tillgangen till foretagsspecifik information 6kar.

De tva diagrammen nedan visar i gront minimiprocentandelen investeringar som dr
forenliga med EU-taxonomin. For niarvarande finns ingen limplig metod for att faststélla
statsobligationers* taxonomianpassning, varfor det forsta diagrammet visar taxonomian-
passning i fraga om den finansiella produktens samtliga investeringar, inklusive statsobli-
gationer. Det andra diagrammet visar taxonomianpassning vad gilller andra investeringar
an statsobligationer for den finansiella produkten.

Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer

Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

Omsittning Omsittning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 25% 50% 75% 100% 0% 25% 50% 75% 100%
M ifrenliga inve i M ifrenliga inve

[ | Ovriga investeringar | ] Ovriga investeringar

*T dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

@ Vilken ir minimiandelen investeringar i omstiillningsverksamheter och méjlig-
gorande verksamheter?
Det finns inget atagande vad giiller en viss minimiandel investeringar i omstillningsverk-
samheter och mojliggorande verksamheter.

Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att gora nagra héallbara inves-
teringar.
Vilken ar minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden friamjar sociala egenskaper, men har ingen uttalad minimiandel socialt hallbara investeringar.

Vilka investeringar ir inkluderade i “Nr 2 Annat”, vad ir deras syfte och finns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Likvida medel (kontanter) kan innehas som komplement eller for riskbalansering. Vidare utnyttjas olika de-
rivat- och terminsstrategier, i syfte att skapa ett gott utbyte mellan fondens férvintade risk och avkastning
for fondens andelségare. Denna kategori kan dven innefatta virdepapper for vilka relevanta data saknas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nitet?
Mer produktspecifik information finns pa www.qqm.se
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FONDBESTAMMELSER NOWO GLOBAL FUND

& 1 Fondens namn och rattsliga stéllning

Fondens namn 4r Nowo Global Fund, nedan kallad fonden.
Fonden dr en virdepappersfond enligt lag (2004:46) om virde-
pappersfonder, nedan kallad LVF, och vinder sig till allminheten.
Fondférmogenheten igs av fondandelséigarna gemensamt och varje
fondandel i samma andelsklass medfor lika riitt till den egendom
som ingar i fonden. Fonden kan inte forvirva rittigheter eller iklida
sig skyldigheter. Egendom som ingar i fonden far inte utmitas och
fondandelsidgarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Det fondbolag som anges i § 2 foretrider fonden och fondandels-
dgarna i alla fragor som ror fonden. Fondbolaget beslutar om den
egendom som ingar i fonden samt utovar de rittigheter som hirror
ur egendomen.

Fonden ér ingen juridisk person och kan saledes inte fora talan i
domstol. Verksamheten bedrivs enligt LVF, dessa fondbestimmel-
ser, bolagsordningen fér Fondbolaget samt de foreskrifter i vrigt
vilka utfirdas med std av lag och forfattning.

Fonden bestar av féljande andelsklasser.
* A SEK
* B EUR
* C GBP
* D NOK
* E DKK
* F SEK

For de olika andelsklasserna géller minsta belopp vid forsta teck-
ning enligt § 9 samt avgifter och erséttning enligt § 11.

§ 2 Fondférvaltare
Fonden forvaltas av QQM Fund Management AB, org. nr 556733-
2860, nedan kallat fondbolaget

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-9081, nedan kallad forva-
ringsinstitutet, sasom forvaringsinstitut.

Forvaringsinstitutet har som uppgift att verkstilla fondbolagets
beslut avseende fonden, ta emot och forvara fondens tillgangar samt
kontrollera att de beslut avseende fonden som fondbolaget fattat
(sasom virdering, inlgsen och forsiljning av fondandelar) sker i
enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbestimmelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden placerar, direkt och via fondandelar, i aktier och rénte-
birande instrument globalt. Rintebédrande instrument kan utgéra
bade dverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument.
Syftet med detta &r att ge fondbolaget majlighet att allokera aktivt
och uppna en diversifiering och riskspridning av fondens placering-
ar. Avgorande for allokeringen mellan rinte- och aktiemarknaden
ir fondbolagets bedomning av den forvintade framtida riskjustera-
de avkastningen f6r ovan nimnda tillgangar. Fonden far placera
upp till 100 procent av fondens viirde i andelar i andra fonder eller
fondféretag, dirmed kan fonden ses som en fondandelsfond.

Fondens malséttning ir att uppna en langsiktigt god kapitaltill-
vixt, givet fondens riskspridning och placeringsinriktning, som
overtriffar den genomsnittliga utvecklingen for de marknader som
fonden far placerai.

For andelsklasserna A SEK och F SEK som handlas i svenska
kronor, dr jimforelseindex ett viktat index bestaende av MSCI All

Country NDTR SEK till 50 procent och av OMRX Treasury Bill
index till 50 procent.

For andelsklassen B EUR som handlas i euro ir jimforelseindex
ir ett viktat index bestaende av MSCI All Country NDTR EUR till
50 procent och av FTSE MTS Eurozone Government Bill 0-3
Month Index (Total Return) till 50 procent.

For andelsklassen C GBP som handlas i brittiska pund &r jaimfo-
relseindex ir ett viktat index bestaende av MSCI All Country NDTR
GBP till 50 procent och av FTSE 1-month UK Sterling Eurodeposit
Index till 50 procent.

For andelsklassen D NOK som handlas i handlas i norska kronor
ir jaimforelseindex ir ett viktat index bestaende av MSCI All
Country NDTR NOK till 50 procent och av Refinitiv Norway ALL
LIVES Government Total Market Index till 50 procent.

For andelsklassen E DKK som handlas i danska kronor ir jimfo-
relseindex ir ett viktat index bestaende av MSCI All Country NDTR
DKK till 50 procent och av Refinitiv Denmark 1-3 Years Government
Total Market Index till 50 procent.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i 6verlatbara viirdepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt pa
konto hos kreditinstitut.

Fondbolaget avgor fordelningen mellan aktier och rdntebédrande
instrument samt geografisk fordelning. Fonden kan komma att vara
helt eller till stor del, dvs. upp till och med 100 procent av fondens
viirde, exponerad mot aktier eller mot rintebérande instrument.

Fondens placeringsinriktning innebér att den till betydande del
kan placera fondmedel i andelar i andra virdepappersfonder och
fondforetag. Fonden far anvinda sig av derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i
forvaltningen. Vid placering i derivatinstrument ska underliggande
tillgangar utgoras av eller hiinfora sig till valutor, aktier, réintere-
laterade instrument eller index i icke rintebidrande instrument far
fonden placera utan begriansning av viss emittent.

& 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras i tillgangar som iir, eller som inom ett ar
fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad inom eller utanfor EES, pa annan marknad, inom eller utanfor
EES, som ir reglerad och 6ppen for allmédnheten, exempelvis MTF
eller liknande marknadsplatser.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden har ritt att placera i saidana overlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen (2004:46)
om virdepappersfonder, varvid de sammanlagda placeringarna av
onoterade overlatbara virdepapper far uppga till hogst 10 procent.

Derivatinstrument far anvindas som ett led i fondens place-
ringsinriktning. OTC derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF,
far anvindas som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden
kan dven anviinda sig av sadana tekniker och instrument som avses
i25kap. 21 § 1 FFFS 2013:9. Fondens handel med derivatinstrument
far under forutsittning att tickning sker enligt 25 kap. 15 § i FFFS
2013:9 leda till att fonden har en negativ exponering i enskild valuta,
enskild aktie, enskild aktiemarknad, enskild rintemarknad eller
enskilt index.

Fondbolaget far mot betryggande siikerhet pa for branschen
sedvanliga villkor lana ut 6verlatbara virdepapper ur fonden, sa
kallade virdepapperslan enligt 25 kap. 21§ FFFS 2013:9, dock sam-
manlagt hogst motsvarande 20 procent av fondens virde. Avtal om
sadan handel far ingas med erkiint virdepappersinstitut pa villkor
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som &r sedvanliga for marknaden och som star under tillsyn avse-
ende sin virdepappersrorelse.

Fondbolaget far pa fér branschen sedvanliga villkor delta som
garant vid emissioner i sadana 6verlatbara virdepapper som kan
ingd i fonden.

Fonden kan till en betydande del placera fondmedlen i andelar
i andra virdepappersfonder och fondforetag (en sa kallad fondan-
delsfond).

& 8 Vardering

Fondens virde utgors av fondens tillgangar (finansiella instrument,
likvida medel inklusive upplupen avkastning) efter avdrag for fon-
dens skulder (upplupen ersittning enligt § 11, skatter och 6vriga
skulder samt viirdet pa salda finansiella instrument).

Virdet av en fondandel dr respektive andelsklass del av fondens
virde delat med antalet utestiende fondandelar i andelsklassen i
fraga.

Virdet av en fondandel ska dagligen (varje bankdag) beriknas av
fondbolaget. Fondens tillgangar utgérs av:

« finansiella instrument

e likvida medel,

e upplupna rintor,

 upplupna utdelningar,

« ¢j likviderade forsiljningar,

« ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder utgors av:

« ersiittning till fondbolaget,

« ¢j likviderade kop,

« skatteskulder,

e ovriga skulder avseende fonden.

Finansiella instrument virderas till ridande marknadsvirde varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste kopkurs.

Saknas uppgifter om gillande marknadsvirden eller, om dessa
enligt fondbolagets bedomning dr missvisande, far virdering ske till
det virde som fondbolaget pa annan objektiv grund faststéller.

Vid virdering pa objektiv grund faststélls ett marknadsvirde
baserat pa uppgifter om senast betalt pris eller indikativ képkurs
fran market maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om dessa
uppgifter saknas eller inte bedoms som tillforlitliga faststills mark-
nadsvirdet med hjilp av information fran motparter eller andra
externa kéllor.

For sadana overlatbara virdepapper och penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap. 5 § lagen om virdepappersfonder
faststiills pa objektiva grunder ett marknadsviirde efter en sirskild
virdering. Den sirskilda virderingen tar sin grund i nuvirdesdis-
kontering av férvintade kassafloden. Kassafloden justeras med
hinsyn till aktuella risker. For 6verlatbara virdepapper anvinds
foretagsviarderingsmodeller dir faktorer sasom branschtillhorig-
het och siirskilda foretagsspecifika omstindigheter ingar. For pen-
ningmarknadsinstrument anviinds virderingsmodeller dir faktorer
sasom kreditrisk och likviditetsrisk ingar. Vid virdering av OTC-
derivat faststills ett marknadsvirde baserat pa allmint vedertagna
modellvirderingar sasom Black & Scholes.

Likvida medel och kortfristiga fordringar (placeringar pa konto i
kredit i kreditinstitut samt likvider f6r salda virdepapper) virderas
till det belopp varmed de beriiknas inflyta.

& 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Fonden &r 6ppen for teckning (fondandelségares kop) och inlésen

(fondandelségares forsiljning) av fondandelar varje bankdag.
Fonden #r dock inte 6ppen for teckning och inlésen de bank-

dagar da en eller flera av de marknadsplatser déir fonden placerar
ir helt eller delvis stingda om det leder till att det inte dr mojligt
att faststilla tillgdngarnas virde pa ett siitt som siikerstiller fondan-
delségarnas lika ritt.

Teckning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna A SEK
och F SEK sker i svenska kronor. Teckning och inlésen av fond-
andelar i andelsklass B EUR sker i euro. Teckning och inlésen av
fondandelar i andelsklass C GBP sker i brittiska pund. Teckning och
inlosen av fondandelar i andelsklass D NOK sker i norska kronor.
Teckning och inlosen av fondandelar i andelsklass E DKK sker i
danska kronor.

For att teckning ska kunna behandlas maste investeraren regist-
reras hos fondbolaget genom anmélningssedel som skickas till fond-
bolaget. Registrering kan ske via pappersblankett eller via fondbo-
lagets digitala anmilningssedel med hjilp av legitimering genom
BankID eller annan motsvarande e-legitimation. Anvindande av
digitala anmilningssedlar medfor inga sirskilda kostnader for fond-
andelsdgaren.

Nir fondandelsédgare har registrerats kan teckning ske genom
att likvid inbetalas till fondens konto och en ansékan om teckning
av fondandelar kommer fondbolaget tillhanda. Begiiran om teck-
ning och inlosen sker genom digital blankett som fondandelséigare
undertecknar genom BankID alternativt annan motsvarande e-legi-
timation eller att fysisk anmilningssedel skickas till fondbolaget.
Aven s kallade scannade blanketter med underskrift av fondan-
delséigaren godtages.

Blankett for teckning och inlésen av fondandelar finns pa fond-
bolagets hemsida.

Begiran om teckning och inlésen som kommit fondbolaget till-
handa senast klockan 18:00 en viss bankdag verkstills néstféljande
bankdag. Teckning och inlésen sker ddrmed till en kurs som inte &r
kiind for andelsigaren vid tillfillet fér begéiran om teckning respek-
tive inlosen.

Fondandelspriset kan inte, varken vid begéran om teckning eller
inlésen limiteras.

Aterkallande av begiran om teckning och inlésen medges endast
om detta skriftligen dr fondbolaget tillhanda samma dag och om
fondbolaget medger det.

Uppgift om senast beriiknade pris fér fondandel tillhandahalls av
fondbolaget. Publicering sker dven dagligen pa fondbolagets hem-
sida www.qqm.se

§ 10 Stingning av fonden vid extraordinira férhallanden
Fondbolaget har riitt att senareligga teckning och inlésen av andelar
i fonden om det finns siirskilda skil for atgiirden och det dr motiverat
med hinsyn till fondandelsfigarnas intresse.

Om medel for inlosen maste anskaffas genom forsiljning av
virdepapper, ska sadan forsiljning ske och inlésen verkstillas sa
snart som mojligt. Skulle en forséljning visentligt kunna missgyn-
na dvriga andelséigares intresse, far fondbolaget efter anmilan till
Finansinspektionen avvakta med forséljningen. Fonden kan komma
att stiingas for teckning och inlésen om sadana extraordinira forhal-
landen har intriffat som gor att en virdering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett sitt som sikerstéller andelsidgarnas lika ritt.

& 11 Avgifter och kostnader

& 11.1 Tecknings- och inlésenavgifter
Fondbolaget tar inte ut nagon teckningsavgift.

For samtliga andelsklasser har fondbolaget har méjlighet att ta
ut en inlésenavgift om maximalt 2 procent av fondandelarnas virde.
Inlésenavgiften tillfaller fondbolaget. Den gillande inlosenavgiften
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framgar av fondens informationsbroschyr.

& 11.2 Forvaltningsavgifter

Ur fondens medel ska i forekommande fall fast férvaltningsavgift
samt prestationsbaserad forvaltningsavgift betalas till fondbolaget
som ersittning for dess forvaltning av fonden. Forvaltningsavgifter
inkluderar kostnader for férvaringen av fondens egendom samt for
tillsyn och revisorer.

Andelsklass A SEK
Fast forvaltningsavgift far hogst uppga till hogst 0,9 procent per ar
av andelsklass A SEK:s viirde och beriknas dagligen med 1/365-del.
For andelsklassen giller att utéver den fasta ersittningen utgar
en prestationsbaserad forvaltningsavgift fran fonden. Avgiften till-
faller fondbolaget och uppgar till 10 procent av andelsklass A SEK:s
avkastning som overstiger en avkastningstroskel, definierad som
50 procent MSCI All Country NDTR SEK och 50 procent OMRX
Treasury Bill index.

Andelsklass BEUR
Fast forvaltningsavgift far hogst uppga till hogst 1,8 procent per ar
av andelsklass B EUR:s virde och beriiknas dagligen med 1/365-del.
For andelsklassen giller att utover den fasta ersittningen utgar
en prestationsbaserad forvaltningsavgift fran fonden. Avgiften till-
faller fondbolaget och uppgar till 10 procent av andelsklass B EUR:s
avkastning som overstiger en avkastningstroskel, definierad som 50
procent MSCI All Country NDTR EUR och 50 procent FTSE MTS
Eurozone Government Bill 0-3 Month Index (Total Return).

Andelsklass C GBP
Fast forvaltningsavgift far hogst uppga till hogst 1,8 procent per ar
av andelsklass C GBP:s virde och beriknas dagligen med 1/365-del.
For andelsklassen giller att utover den fasta erséttningen utgar
en prestationsbaserad forvaltningsavgift fran fonden. Avgiften till-
faller fondbolaget och uppgar till 10 procent av andelsklass C GBP:s
avkastning som overstiger en avkastningstroskel, definierad som
50 procent MSCI All Country NDTR GBP och FTSE 1-month UK
Sterling Eurodeposit Index till 50 procent.

Andelsklass D NOK
Fast forvaltningsavgift far hogst uppga till hogst 1,8 procent per ar
av andelsklass D NOK:s viirde och beriknas dagligen med 1/365-del.
For andelsklassen giller att utéver den fasta ersittningen utgar
en prestationsbaserad forvaltningsavgift fran fonden. Avgiften till-
faller fondbolaget och uppgar till 10 procent av andelsklass D NOK:s
avkastning som overstiger en avkastningstroskel, definierad som
50 procent MSCI All Country NDTR NOK och 50 procent Refinitiv
Norway ALL LIVES Government Total Market Index.

Andelsklass E DKK
Fast forvaltningsavgift far hogst uppga till hogst 1,8 procent per ar
av andelsklass E DKK:s virde och beriiknas dagligen med 1/365-del.
For andelsklassen giller att utover den fasta ersittningen utgar
en prestationsbaserad forvaltningsavgift fran fonden. Avgiften till-
faller fondbolaget och uppgar till 10 procent av andelsklass E DKK:s
avkastning som Overstiger en avkastningstroskel, definierad som
50 procent MSCI All Country NDTR DKK och 50 procent Refinitiv
Denmark 1-3 Years Government Total Market Index.

Andelsklass F SEK
Fast forvaltningsavgift far hogst uppga till hégst 1,3 procent per ar
av andelsklass F SEK:s virde och beriknas dagligen med 1/365-del.

Om en andelsklass under en period uppnar en avkastning som
understiger andelsklassens avkastningstroskel och det under f6ljan-
de perioder uppstar en positiv avkastning skall ingen prestations-
baserad ersittning erldggas forrin tidigare perioders underavkast-
ning i forhallande till avkastningstroskeln i fraga har kompenserats.
Saledes tillimpar fonden vid uttag av prestationsbaserad erséttning
den sa kallade "high watermark” principen som ér evig i forhallande
till avkastningstroskeln.

Prestationsbaserade férvaltningsavgifter beréiknas enligt en kol-
lektiv modell. Detta betyder att samtliga andelséigare i en andels-
klass betalar lika mycket per fondandel i eventuell prestationsba-
serad forvaltningsavgift for en given period och att allas eventuella
underavkastning maste kompenseras innan nagon enskild andelsi-
gare behover betala nagon prestationsbaserad forvaltningsavgift.
Négon kompensation fér eventuell underavkastning utgar dock inte
for den fondandelsiigare som siljer sina andelar. Rétten fér kom-
pensation giller endast de andelsigare som &r kvar i andelsklassen
och tas fran den eventuella 6veravkastning som uppstar i framtiden.

Den prestationsbaserade forvaltningsavgiften beriknas dagli-
gen och erliggs den sista dagen i varje ménad till fondbolaget. Aven
vid negativ avkastning kan prestationsrelaterad ersiittning utga.
Detta under forutsittning att andelsklassens avkastning dverstiger
avkastningstroskeln.

Hogsta fasta respektive prestationsbaserade avgifter som far tas
ut i underliggande fonder framgar ur fondens informationsbroschyr.

& 11.3 Kostnader

Courtage, transaktionskostnader samt skatter och lagstadgade
avgifter vid for fondens kop respektive forsiljning av finansiella
instrument belastar fonden.

§ 12 Utdelning
Fonden ir inte utdelande.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Fondens rikenskapsar dr kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberittelse, &ndring av
fondbestdammelserna

Fondbolaget ska limna en halvarsredogorelse for rikenskapsarets
sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang samt en
arsberittelse om fonden inom fyra manader fran rikenskapsarets
utgang.

Redogorelserna finns tillgingliga pa fondbolagets hemsida
for nedladdning dér det dven dr mojligt att gora en bestéllning i
tryckt version kostnadsfritt for de fondandelségare som begir det.
Dokumenten finns dven tillgingliga i tryckt version hos fondbolaget
samt forvaringsinstitutet.

En dndring av dessa fondbestimmelser kan enbart ske genom
ett beslut fran fondbolagets styrelse samt maste godkinnas av
Finansinspektionen. Nir ett beslut om dndring har skett och god-
kints ska detta finnas tillgingligt hos fondbolaget och férvarings-
institutet samt tillkinnages pa det sdtt som Finansinspektionen
anvisar.

§ 15 Pantséttning och éverlatelse

Fondandelsiigare kan pantsiitta sina andelar i fonden, savida inte
fondandelsigaren ir ett forsikringsbolag som placerat forsikrings-
premier for forsikringstagares rikning enligt forsikringsrorelsela-
gen (2010:2043) eller ett pensionssparinstitut som placerat pensions-
sparmedel for pensionssparares rikning enligt lagen (1993:931) om
individuellt pensionssparande.
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Pantséttning av en fondandel ska skriftligen anmaélas till fond-
bolaget diir en anmilan ska ange fondandelsiigare, panthavare, vilka
andelar som omfattas av pantséittningen samt eventuella begriins-
ningar av pantsittningens omfattning.

Fondandelsigare ska skriftligen underrittas om att fondbolaget
gjort en anteckning om pantséttningen i registret 6ver fondandels-
dgare.

En uppgift om pantsittning tas bort da panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget.

& 16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myn-
dighetsatgird, krigshiindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstéindighet.

Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller
dven om fondbolaget eller forvaringsinstitutet dr foremal for eller
sjilv vidtar sadan konfliktatgérd. Skada som uppkommit i andra fall
skall inte ersittas av fondbolaget eller forvaringsinstitutet om fond-
bolaget respektive forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet dr i intet fall ansvarigt for
indirekt skada, om inte den indirekta skadan orsakats av fondbola-
gets eller forvaringsinstitutets grova vardsloshet.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte fér skada som
orsakats av svensk eller utlindsk bors eller annan marknadsplats,
depabank, central virdepappersforvarare, clearingorganisation,
eller annan som tillhandahaller motsvarande tjénster, och inte heller
av uppdragstagare som fondbolaget eller férvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av fondbolaget.

Detsamma giéller skada som orsakats av att ovan nimnda orga-
nisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for
fondbolaget, fondandelsiigare i fonden eller annan i anledning av for-
fogandeinskrinkning som kan komma att tillimpas mot fondbolaget
eller forvaringsinstitutet betriiffande virdepapper.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstilla atgird enligt dessa bestimmelser pa grund
av omstindighet som anges i forsta stycket far atgirden uppskjutas
till dess hindret har upphort. I hindelse av uppskjuten betalning
skall fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erligga drojsmals-
rianta.

Om rénta ir utfist, skall fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betala rinta efter den réntesats som géllde pa forfallodagen.

Ar fondbolaget eller forvaringsinstitutet till f5ljd av omstéindig-
het som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonderna, har fondbolaget eller forvaringsinstitutet fér den tid under

vilken hindret forelegat ritt till rinta endast enligt de villkor som
gillde pa forfallodagen.

Oaktat ovanstdende har fondbolaget skadestandsskyldighet
enligt 2 kap 21§ enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder och
forvaringsinstitutet enligt 3 kap. 14-16 § (2004:46) enligt lagen om
virdepappersfonder.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden eller andelarna i fonden ir inte och avses inte heller bli
registrerade i enlighet med vid var tid gillande United States
Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act
1940 eller annan tillimplig lagstiftning i USA.

Andelar i fonden (eller rittigheter till fondandelar) far inte eller
kommer inte erbjudas, siljas eller pa annat sitt distribueras till eller
for rikning U.S. Persons (sa som detta definieras i Regulation S i
United States Securities Act och tolkas i United States Investment
Companies Act 1940).

Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas eller pa annat sétt
distribueras till fysiska eller juridiska personer om detta enligt fond-
bolagets bedomning skulle innebira eller medfora risk for

(D overtridelse av svensk eller utlindsk lag eller férfattning, (I1)
att fondbolaget maste vidta sirskilda registrerings- eller andra atgér-
der eller dsamkas betydande nackdelar ur skatteméssigt eller ekono-
miskt hinseende och detta skiligen inte kan krivas av fondbolaget,
eller (III) att fonden asamkas skada eller kostnader som inte ligger i
andelsdgarnas intresse.

Den som vill forviirva andelar i fonden ska till fondbolaget uppge
nationell hemvist. Fondandelsdgare dr vidare skyldig att, i forekom-
mande fall, meddela fondbolaget eventuella férindringar av natio-
nell hemvist.

Kopare av andelar i fonden ska vidare till fondbolaget bekrifta
att han eller hon inte &r en U.S. Person och att fondandelarna forvér-
vas genom en transaktion utanfér USA i enlighet med Regulation S.
Efterfoljande 6verlatelse av andelarna eller rittigheter till dessa far
endast goras till en non- US person och ska ske genom en transaktion
utanfér USA som omfattas av undantag enligt Regulation S.

Om fondbolaget bedomer att det inte har ritt att erbjuda, silja
eller pa annat sitt distribuera fondandelar enligt ovan dger fondbo-
laget riitt att dels viigra verkstillighet av sadant uppdrag om kop av
andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke
16sa in sadan fondandelsiigares innehav av andelar i fonden for den-
nes rikning och utbetala salunda tillkommande medel till denne.

Inl6sen enligt foregaende stycke ska verkstillas omedelbart. Vad
som stadgas om utdelning av inlosenlikvid i § 9 ovan ska éga tillimp-
ning dven vid fall av inlgsen enligt denna § 17.

ele)

18 Nowo Global Fund



QQM Equity Hedge Master

FONDENS NAMN OCH LEGALA STATUS
QQM Equity Hedge Master ("Fonden”) ir en specialfond enligt lag
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

QQM Equity Hedge Master, QQM Equity Hedge SEK, QQM
Equity Hedge EUR samt QQM Equity Hedge SEK 2xL ingér i en
sa kallad master-feeder struktur som samtliga forvaltas av QQM
Fund Management AB ("Forvaltaren”).

QQM Equity Hedge SEK, QQM Equity Hedge EUR samt QQM
Equity Hedge SEK 2xL utgér sa kallade specialmatarfonder
(“Matarfonderna”) och QQM Equity Hedge Master ir en sa kallad

FONDFAKTA

Fondens namn QQM Equity Hedge Master.

specialmottagarfond (“Mottagarfonden”) etablerad i Sverige.

Matarfonderna placerar fondernas medel i Mottagarfonden.
Matarfonderna idr, med undantag for placeringar i likvida medel
som behovs for forvaltningen av fonden samt vad giller QQM
Equity Hedge EUR placeringar i derivatinstrument som avses
i5kap. 1§ tredje stycket och 12 § LVF for att valutassikra vir-
det pa tillgangarna i fonden, som huvudregel fullinvesterade i
Mottagarfonden. QQM Equity Hedge EUR valutasikrar fondens
medel till EUR.

Juridisk form

Specialfond enligt lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

Forvaltare QQM Fund Management AB.

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Malsattningen &r att dver tiden generera en arlig positiv avkastning i SEK till fondens

Malséittning
pa aktiemarknaderna.

andelsagare. Fondens avkastning ska inte vara beroende av den allmanna utvecklingen

Teckning och inldésen av andelar sker den sista bankdagen i varje manad. Fonden &r

Teckning/inlésen

endast 6ppen for teckning fér specialmatarfonderna QQM Equity Hedge SEK, QQM

Equity Hedge EUR samt QQM Equity Hedge SEK 2xL.

Ersattning Ingen foérvaltningsersattning utgar till férvaltaren.
Forvaltaren upprattar arsberéattelse och halvarsredogérelse fér fonden. Handlingarna
Rapporter kommer pa begaran kostnadsfritt skickas till andelsdgare och finnas att tillgad hos férval-
taren och férvaringsinstitutet.
PLACERINGSINRIKTNING likviditetsforvaltning att placera medel i rintebdrande instrument

Mottagarfonden QQM Equity Hedge Master ("Fonden”) ir en ak-
tiebaserad marknadsneutral hedgefond inom kategorin Equity Mar-
ket Neutral. Att Fonden har en marknadsneutral inriktning innebér
att forvaltarna samtidigt tar langa (kopta) och korta (blankade)
positioner i de aktier som enligt de anvinda modellerna #r kop-
respektive silljviirda, och att forvaltarna med hjélp av kvantitativa
riskhanteringsmetoder soker eliminera inslaget av marknadsrisk ur
portfoljen. Detta medfor att Fondens forvintade avkastning endast
i mycket lag utstrickning paverkas av den allménna utvecklingen pa
aktiemarknaden.

Fonden ir en specialfond, och har dirmed en storre frihet i pla-
ceringsinriktningen &n en traditionell virdepappersfond. Fondens
medel far placeras i 6verlatbara virdepapper, penningmarknadsin-
strument, fondandelar och derivatinstrument, samt pa konto hos
kreditinstitut.

Fonden ér diversifierad och investerar huvudsakligen i aktier och
aktierelaterade instrument pa utvecklade aktiemarknader. Férutom
att kopa virdepapper utnyttjar Fonden i hog utstrickning blank-
ningsstrategier, det vill séiga forsiljning av virdepapper som fonden
inte dger men dock forfogar 6ver. Vidare utnyttjas olika derivat- och
terminsstrategier, i syfte att skapa ett gott utbyte mellan Fondens
forvintade risk och avkastning fér Fondens andelsdgare. Till foljd av
Fondens marknadsneutrala ansats kommer Fonden som en del i sin

med lag kreditrisk. Fondens sirskilda placeringsinriktning framgar
av Fondens fondbestimmelser (se bilaga "Fondbestimmelser” pa
sidan 28).

Investeringsstrategin kombinerar moderna kapitalforvaltnings-
tekniker med insikter fran behavioural finance. Vid férvaltningen av
fonden tillimpas matematiska och systematiska marknadsneutrala
strategier, och kvantitativa system anvinds for portfljkonstruktion,
ombalansering samt riskstyrning. Modellerna som anvinds i forvalt-
ningen #r baserade pa etablerade ekonomiska principer, inte enbart
byggda for att passa historiska data. Data som analyseras dr mark-
nadsdata, fundamentala bolagsdata samt olika former av prognosdata.

Forvaltaren anvinder kombinationer av olika modeller som be-
doéms tillfora Fonden viirde. Malsiittningen &r att de modeller som
anviinds i forvaltningen av Fonden ska komplettera varandra och
bidra till 6kad diversifiering och jimnare avkastning.

Fonden bestar i normalfallet av ett relativt stort antal mindre
positioner i aktier och aktierelaterade instrument. Detta medfor att
risken i varje enskild position dr lag samtidigt som Fondens férvin-
tade riskniva begrinsas.

Den marknadsneutrala ansatsen gor att inslaget av marknadsrisk
begrinsas i portfoljen. Fondens korrelation med den allménna ut-
vecklingen for aktier och andra traditionella tillgangsslag forvintas
déarfor 6ver tiden vara lag.
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MALSATTNING

Malsittningen vid forvaltningen av QQM Equity Hedge Master
ir dels att 6ver tiden generera en arlig positiv avkastning i SEK till
fondens andelsigare, dels att Fondens avkastning ska uppvisa lag
korrelation till utvecklingen pa aktie- och obligationsmarknaderna.

MALGRUPP OCH KUNSKAPSKRAV
Mottagarfonden QQM Equity Hedge Master dr endast 6ppen for
teckning for specialmatarfonderna QQM Equity Hedge SEK, QQM
Equity Hedge EUR samt QQM Equity Hedge SEK 2xL.

Den investerare som vill ha exponering mot Fonden kan fa det
genom att investera i nagon av Matarfonderna.

FONDENS RISKPROFIL

Forvaltaren tillimpar etablerade rutiner, metoder och system for
att mita, analysera och korrigera risk, dels i enskilda positioner,
dels pa fondniva. Riskkontrollen bedrivs organisatoriskt fristaende
fran forvaltningen av Fonden.

Fondens risktagande begrinsas av de regler som anges i lag
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt av
Fondens fondbestimmelser (se bilaga "Fondbestimmelser” pa sidan
27). Fonden ér en specialfond, och har dirmed en storre frihet i
placeringsinriktningen én en traditionell virdepappersfond. Pla-
ceringsinriktningen innebir att Fondens riskniva skulle kunna bli
hog. Forvaltaren begrinsar dock den faktiska risknivan i syfte att
uppna ett bittre utbyte mellan forvintad avkastning och forvintad
risk &n i en traditionell virdepappersfond. Fondens risk, mitt som
standardavvikelsen for Fondens avkastning, kan forvintas vara
lagre dn aktiemarknadens. Forvaltaren efterstrivar att fondens
genomsnittliga riskniva, mitt som arlig standardavvikelse i manat-
lig kursutveckling 6ver rullande tolvmanadersperioder, ska uppga
till mellan 4 och 15 procent. Den efterstrivade genomsnittliga ris-
knivan kan dock komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga
marknadsforhallanden eller vid extraordindra hindelser.

Fonden far anvinda derivatinstrument som ett led i placerings-
inriktningen. Derivatinstrument anvinds som ett komplement till
Fondens langa och korta aktiepositioner, for att effektivisera for-
valtningen, for att kostnadseffektivt exponera Fonden mot enskilda
aktier samt for att sékerstilla Fondens marknadsneutrala profil.
Derivatinstrument innebédr normalt ett 6kat risktagande, och kan
paverka Fondens avkastning savil positivt som negativt.

Forvaltaren miter dagligen den sammanlagda exponeringen for
Fonden genom atagandemetoden. Vid berikning konverteras deri-
vatexponeringar till motsvarande underliggande tillgangar.

Nedan redogors oversiktligt for olika typer av risker som fore-
kommer vid férvaltningen av Fonden, men sammanstéllningen gor
dock inte ansprak pa att vara heltickande. Generellt kan sigas att
Fonden #r exponerad mot marknadsrisker, rinterisker, geografiska
risker, likviditetsrisker, motparts och avvecklingsrisker, kreditris-
ker, korrelationsrisker, derivatrisker samt operationella risker.

Marknadsrisker: Med marknadsrisk avses de makroekonomiska
prisrisker som finns pa de finansiella marknaderna, t.ex. férdnd-
ringar i priset pa rintebdrande instrument, aktier, valutor och
ravaror. Investeringar i aktier innebir risk for stora kurssving-
ningar. Fonden ér dock diversifierad, vilket innebir att dess medel
inte enbart dr riskexponerade mot en begrinsad del av marknaden.
Fonden dr exponerad mot enskilda bolag, och dirmed mot bolags-
specifika risker, vilket kommer att paverka Fondens avkastning.
Virdet pa en investering kan dessutom paverkas av férindringar
ivalutakurser.

Rénterisker: Med riinterisk avses finansiella instruments kéns-
lighet for forindrade marknadsrintor. Sjunkande marknadsriantor
okar virdet pa innehav av rintebdrande instrument medan stigan-
de marknadsrintor gor att innehaven minskar i virde. Som en del
i Fondens likviditetsforvaltning investerar Fonden i rintebdrande
virdepapper med relativt kort aterstdende 16ptid och relativt god
kreditvirdighet.

Geografiska risker: Investeringar pa en begrinsad geografisk
marknad, t.ex. ett enskilt land, kan innebéra hogre risk dn place-
ringar med bred geografisk spridning pa grund av en hogre grad av
koncentration, eller pa grund av politiska risker. Fonden investerar
i ett flertal olika geografiska aktiemarknader, men med en mark-
nadsneutral ansats.

Likviditetsrisker: Likviditetsrisk dr risken att Fondens positio-
ner inte gar att omsitta (stinga) i tid till ett rimligt pris. Likvidi-
tetsrisken dr normalt mycket hog vid oviintade hindelser och under
extrema marknadsférhallanden, exempelvis fororsakat av extraor-
dinéra hindelser i marknaden.

Motparts- och avvecklingsrisker: Motpartsrisk ir risken for
att en motpart till Fonden inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis
genom att inte betala en faststilld summa eller inte leverera virde-
papper enligt 6verenskommelse. For det fall att Fonden gor sa kall-
lade ”Over The Counter” (OTC)-affirer utsittas den for risker rela-
terade till kreditvirdigheten hos dess motparter. Om Fonden ingar
OTC-affdrer som inkluderar terminer, optioner och swapavtal eller
utnyttjar andra derivattekniker, kan detta innebira att Fonden blir
utsatt fér risken att en motpart inte fullféljer sitt dtagande. Av-
vecklingsrisk #r risken att en uppgorelse i ett overféringssystem
inte kan utféras som forvintat. En motpartsrisk uppkommer pa
grund av det faktum att Forvaltaren anvinder sig av Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”) som sa kallad primédrmiéklare.
Detta innebir att SEB férfogar 6ver vissa av Fondens tillgangar ge-
nom att SEB administrerar sikerheter avseende Fondens upptagna
viirdepapperslan samt handel i derivat.

Kreditrisker: Rintebirande instrument utgivna av emittenter
med relativt lagt kreditbetyg innebér en hogre kreditrisk jamfort
med ett som utgivits av en emittent med relativt hogt kreditbetyg.
En emittents kreditvirdighet kan férindras kraftigt éver tiden,
och med den forindras kreditrisken. Om en emittent inte kan be-
tala kupongrinta och nominellt belopp i tid kan obligationen for-
lora mycket, eller hela sitt virde. En Fonds kreditrisk kan reduceras
genom att placera i flera olika emittenters instrument.

Korrelationsrisker: Korrelation ir ett statiskt matt pa grad av
samvariation mellan tillgangars kursutveckling. Pa ett 6vergripan-
de plan ir korrelationen, 6ver tid, mellan grupper av aktier positiv
och hég. Vid forvaltningen av Fonden utnyttjas detta faktum for att
med kvantitativa riskhanteringsmetoder hedga Fonden mot aktie-
marknadens fluktuationer. Om korrelationen ir instabil, eller snabbt
forinderlig, kan bolagets modeller for att skapa marknadsneutralitet
vara felaktigt specificerade, med ett odnskat utfall som f6ljd.

Derivatrisker: Derivatinstrument ir en beteckning pa finansiella
instrument som far sin avkastning fran underliggande tillgangar.
Instrumenten ir avtal om att kdpa eller silja tillgangen i fraga vid
en framtida férutbestimd tidpunkt till ett forutbestimt pris. In-
strumentets virdeforindring bestims till stor del av viirdeférind-
ringen av den underliggande tillgangen. Exempel pa vanligt fore-
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kommande derivatinstrument ir optioner, terminer och swapavtal.
En viktig egenskap med derivatinstrument &r att de ger innehava-
ren mojlighet att fa hela virdeforindringen i det underliggande in-
strumentet, utan att betala dess fulla pris. Risken vid till exempel
optionsaffirer dr att marknadspriset faller under det i avtalet fast-
stillda priset, vilket limnar avtalet utan virde eller resulterar i en
skuld. For vissa derivatinstrument kan sma prisfériandringar i den
underliggande tillgdngens virde medfora en relativt stor prisfor-
indring av derivatinstrumentet.

Modell- och datarisker: Vid forvaltningen av Fonden &r For-
valtaren dr beroende av kvantitativa beslutsmodeller ("Modeller”)
samt stora mingder data fran tredje part ("Data”). Modeller och
Data anviinds for investeringsbeslut, som underlag till riskstyrning
ochriskmitning samt for att hedga Fonden. For det fall att Data inte
ir korrekta eller kompletta, alternativt om Modellerna ir felaktigt
specificerade eller misstolkar olika signaler, kan investeringsbeslu-
ten och/eller Fondens hedge bli felaktiga.

Operationella risker: Med operationella risker avses risker som
hiinger samman med Forvaltarens verksamhet, exempelvis bero-
endet av rutiner eller forvaltare. Ytterligare operationella risker
kopplas till det faktum att Forvaltaren har ingatt uppdragsavtal
med tredjepartsleverantorer.

LIKVIDITETSHANTERING
Forvaltarnas investeringsmodeller bygger genomgiende pa att
likviditeten i de virdepapper som ingar i Fonden ska vara god. De
bolag som ingar i Fondens investeringsuniversum foljs av ett fler-
tal aktieanalytiker och bolaget ett marknadsvirde som typiskt sett
overstiger 1,5 miljarder SEK. De flesta bolag som ingar i Fonden ar
dirmed stora och viilkinda, och aktierna handlas i normalfallet
dagligen med ett stort antal avslut.

Fonden investerar inte i onoterade aktier.

Genom att alltid tillse att de aktier Fondens investerar i har en
betryggande likviditet kan forvaltarna parera in- och utfloden pa

ett sadant sétt att Fonden och ddrmed fondandelsigarna inte blir
lidande.

HISTORISK AVKASTNING

For tidigare resultat hinvisas till matarfonderna QQM Equity Hed-
ge SEK, QQM Equity Hedge EUR samt QQM Equity Hedge SEK
2xL eftersom dessa representerar nettoavkastningen for andelsé-
garna.

FINANSIELL HAVSTANG
Som en del i Fondens placeringsinriktning far lan och derivatin-
strument anvindas for att skapa finansiell hivstang. Finansiell
hévstang innebir att Fondens exponering blir stérre d&n om den
helt hade finansierats med Fondens egna medel. Fonden kan bland
annat anviinda sig av viirdepapperslan, terminer, optioner, akties-
wappar. CFD-kontrakt samt lan med eller utan sikerhet. Derivat-
instrument far anviindas bade i syfte att 6ka eller minska Fondens
kinslighet mot marknadsrorelser. Derivatinstrument anvinds som
ett led i placeringsinriktningen, for att kostnadseffektivt exponera
Fonden mot enskilda aktier samt for att effektivisera forvaltningen.
Finansiell hivstang uttrycks som ett kvotvirde som beriiknas
genom att Fondens exponering divideras med fondférmogenheten.
Exponeringar via derivatinstrument samt tekniker och andra
instrument kan dka Fondens riskniva, men erbjuder ocksa mojlig-
heter att minska Fondens riskniva samt att uppna forbattrad risk-
justerad avkastning.

Hiévstang kan medfora att Fonden blir mer kénslig for mark-
nadsforindringar, s k marknadsrisk. Aven Fondens likviditetsrisk
kan paverkas, t ex pa sa siitt att stora marginalséikerhetskrav med-
for att positioner maste avvecklas vid en ogynnsam tidpunkt, eller
till priser som &r oférdelaktiga. Motpartsrisker kan oka till foljd av
hivstang, exempelvis genom att en motpart stéller in betalningarna.

Forvaltaren far anvénda tillgangarna i Fonden for att stilla si-
kerhet for fullgérandet av forpliktelser som ingétts som ett led i
forvaltningen av Fonden. Eventuella stillda sikerheter for Fondens
ataganden overfors till motparten med dganderitt ("Transfer of
Title”) i enlighet med pa marknaden sedvanliga villkor.

AVGIFTER
Kostnader for kop- och forsiljning av 6verlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar
belastas fonden. Dessa kostnader kan utgéras av sedvanligt cour-
tage, registreringskostnader och transaktionskostnader.
Forvaltaren tar inte ut nagon avgift vid teckning eller inlésen av
andelar i Fonden.
Fonden belastas inte med nagon foérvaltningsersittning till For-
valtaren.

TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Fonden &r endast Oppen for teckning for specialmatarfonderna
QQM Equity Hedge SEK, QQM Equity Hedge EUR samt QQM
Equity Hedge SEK 2xL.

Teckning (kop) respektive inlgsen (foérsiljning) av andelar i
Fonden kan ske per sista bankdagen ("teckningsdagen” respektive
”inlgsendagen”) i varje manad.

Anmilan om teckning ska vara Forvaltaren tillhanda senast en
bankdag fore teckningsdagen. Teckningslikviden ska vara bokford
péa Fondens konto hos férvaringsinstitutet senast pa teckningsdagen.

Begiran om inlosen ska vara Forvaltaren tillhanda pa inlgsen-
dagen. Inlgsenpriset kan inte limiteras.

UTDELNING
Fonden ir inte utdelande.

AKTIVITETSGRAD OCH JAMFORELSEINDEX

Fonden ir en aktivt férvaltad marknadsneutral fond med malsitt-
ningen att 6ver tiden generera en arlig absolut avkastning i SEK till
fondens andelsidgare. Att forvaltningen har ett absolut avkastnings-
mal innebér att malsdttningen dr att generera en positiv avkastning
oberoende av hur marknaden utvecklas. Fonden har dérfor inget
jimforelseindex.

Aktivitetsgrad (eller aktiv risk) ir ett matt pa hur en fonds av-
kastning varierar i virde i forhallande till sitt jimforelseindex.
Eftersom Fonden saknar jaimforelseindex kan ett sadant matt inte
beriknas.

PRIMARMAKLARE

En primirmiklare (eng ”Prime Broker”) dr en bank som erbjuder
tjinster for att finansiera eller som motpart utféra transaktioner
med finansiella instrument. Primdrméklaren tillhandahaller dven
andra tjinster, sasom clearing, avveckling, depatjénster, virdepap-
perslan, skriddarsydda tekniska losningar samt stodtjinster. For-
valtaren anviinder sig av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
(”SEB”) som priméirmiklare. Forvaltaren har ingatt ett avtal med
SEB avseende tjinsterna som SEB ska tillhandahalla i egenskap av
primdrmiklare. SEB forfogar 6ver vissa av Fondens tillgangar ge-
nom att SEB administrerar sikerheter avseende Fondens upptagna
virdepapperslan samt handel i derivat. SEB haller tillhandahallan-
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det av tjinster som primérmiklare atskild fran verksamheten som
forvaringsinstitut. Vidare har banken rutiner for att kunna identi-
fiera, hantera, 6vervaka och redovisa eventuella intressekonflikter.

SARSKILT OM VARDEPAPPERSLAN

Fondens marknadsneutrala investeringsstrategi innefattar anvin-
dande av virdepapperslan och andra former av virdepappersfinan-
sieringstransaktioner. Sddana transaktioner sikerstiills genom av-
tal som bland annat reglerar utviixling av siikerheter.

Det faktum att Fonden regelmissigt lanar in virdepapper i be-
tydligt storre omfattning #n den lanar ut virdepapper medfor att
Fonden behover stilla sikerheter till motparter. Sadana sikerheter
kan utgoras av aktier, obligationer eller kontanter.

De in- och utlanade virdepappren samt de stiillda sikerheterna
marknadsviirderas varje dag och tilliggssikerheter anvinds vid
virdefordndringar.

Valet av motparter for virdepapperlan och virdepappersfinan-
sieringstransaktioner foljer AIF-forvaltarens ordinarie process for
utvirdering och val av motparter, inkluderat en analys av motpar-
tens finansiella status, regulatoriska stillning, organisationsstruk-
tur och kreditbetyg.

Eftersom marknadsvirdet av de sikerheter som Fonden stil-
ler i normalfallet Gverstiger marknadsvirdet av de inlanade vir-
depappren innebidr Fondens anvindande av virdepapperlan en
motpartsrisk, det vill siga en risk att motparten som forfogar 6ver
siilkerheterna i fraga av nagot skil inte kan limna tillbaka dessa. En
mer utforlig beskrivning av de olika risker som uppstar i Fondens
verksamhet, inkluderande de risker som férknippas med virdepap-
perlan och virdepappersfinansieringstransaktioner, aterfinns i av-
snittet "Riskprofil, riskhantering och riskhanteringsmetod”.

Samtliga intdkter och kostnader som dr hénforliga till virde-
papperslan och virdepappersfinansieringstransaktioner tillfaller/

belastar Fonden i sin helhet. I Fondens arsberittelse framgar i vil-
ken omfattning virdepapperslan och virdepappersfinansierings-
transaktioner anviints under aret.

Inldning av aktier

For att kunna ta korta positioner i enskilda bolag lanar Fonden in
aktier for att sedan sélja dem pa aktiemarknaden. Detta férfarande
bendmns “iikta blankning” och innebir att Fonden kan skapa posi-
tiv avkastning vid fallande aktiekurser, eftersom de blankade ak-
tierna i sadana fall kan aterkopas till ligre kurser.

I Fonden ingar dkta blankning i betydande omfattning. I Fon-
dens fondbestimmelser stipuleras att det totala virdet av Fondens
korta positioner, som bland annat innefattar dkta blankning, som
mest far uppga till 200 procent av Fondens viirde.

Fonden stiller i enlighet med avtal siikerheter for lanade aktier,
och betalar rinta for lanen.

Inlanade aktier férvaras hos Fondens forvaringsinstitut och de
sikerheter som Fonden stiller 6verfors till motparten.

Utlaning av aktier
Aktier som ingar i Fonden kan ldnas ut till en tredje part varvid fon-
den far betalt i form av en rinta. Aktielan gors for att 6ka avkast-
ningen i Fonden.

I Fondens fondbestimmelser anges att det totala virdet av utlana-
de virdepapper maximalt far uppga till 50 procent av Fondens virde.

I enlighet med avtal har Fonden riitt att erhalla sikerhet for ut-
lanade aktier, men eftersom marknadsvirdet avinlanade virdepap-
per regelmissigt dr betydligt hogre dn marknadsvirdet av utlanade
virdepapper kommer de utlanade virdepappren endast medfora att
Fonden behover stilla sikerheter i nagot mindre omfattning.

De aktier som lanas ut 6verfors till motparten.
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Produktnamn: QQM Equity Hedge Master

Hallbar investering: Identifieringskod for juridiska personer: ISIN SE0O008348387
en investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

till ett miljomal eller
socialt mal, forutsatt att
investeringen inte orsakar

betydande skada fér nagot ® @[] PY o Nei

annat miljomal eller so-

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?
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cialt mél och att investe- [ Denkommer att géra ett minimum av [ Den frimjar miljérelaterade och sociala
ringsobjekten foljer praxis hallbara investeringar med ett miljomal: egenskaper och kommer, &ven om den inte
for god styrning. % har en hallbar investering som sitt mal, att
ha en minimiandel pa 50% hallbara investe-
[] i ekonomiska verksamheter som ringar

Ty B e anses vara miljomissigt hallbara enligt
Klassificeringssystem EU-taxonomin [[] med ett miljomal i ekonomiska verk-

.. > samheter som anses vara miljoméssigt
som ldggs fram i férord- . . . N N 1

K . [] i ekonomiska verksamheter som inte hallbara enligt EU-taxonomin

ning (EU)"ZOZO/ 8“52’ ¢kt anses vara miljomaéssigt hallbara enligt
d?t faststall% en fo.f'te.ck- EU- taxonomin [] med ett miljomal i ekonomiska verk-
ning dver miljomassigt samheter som inte anses vara miljo-
hallbara ekonomiska miéssigt hallbara enligt EU-taxonomin
verksamheter.
Forordningen faststéller [0 Den kommer att géra ett minimum av [[] med ett socialt mal
inte nagon férteckning hallbara investeringar med ett socialt mal:
e soetal el dko- % |Z[ Den frimjar miljorelaterade och sociala

egenskaper, men kommer inte att gora

nomiska verksamheter. 2 3 : q
nagra hallbara investeringar

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella

miter uppniendet av produkt?

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som Fonden frimjar miljoméssiga och/eller sociala egenskaper eftersom den tillimpar en ESG-integrations-

den finansiella produkten strategi. Strategin fér ESG-integration bestar av tva delar for att genomfora urvalsprocessen for inves-

frimijar. teringar och for att utéva dganderittigheter. Den forsta delen i strategin ir negativ sallning av de bolag
som ingar i fondens universum av mojliga aktier och den andra ir investeringar i gréna obligationer, dvs
obligationer dir kapitalet &r 6ronmirkt at olika former av miljéprojekt.

@ Vilka hillbarhetsindikatorer anviinds for att mita uppniendet av var och en av de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella produkt?
Forvaltningsorganisationen miter effekten av de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
med hjilp av indikatorer for brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag samt exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska vapen och biologiska vapen) i den man relevant information
finns tillginglig. Mer information om indikatorerna finns i hallbarhetsupplysningarna pa
webbplatsen i enlighet med artikel 10 i SFDR.

@ vilka ir malen med de hillbara investeringarna som den finnansiella produkten 4r
tinkt att delvis gora, och hur bidrar den hallbara investeringen till dessa mal?
Malen med de hallbara investeringar som denna finansiella produkt delvis avser gora ér att
bidra till ett eller flera av FN:s globala mal. Fonden bidrar till malen eftersom bolagets
normbaserade granskning identifierar foretag som bryter mot internationella normer och
dverenskommelser for minskliga rittigheter, arbetsrittsliga fragor, miljo, korruption samt
illegala vapen. Fonden tar langa och korta positioner i sadana bolag som inte bryter mot
denna granskning.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ir investe-
ringsbesluts mest negativa
konsekvenser for hall-
barhetsfaktorer som ror
miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
minskliga rittigheter samt
fragor rorande bekdmp-
ning av korruption och
mutor.

24

Pa vilket siitt orsakar inte de hallbara investeringar som den finansiella
produkten ir tinkt att delvis gora, nagon betydande skada for nagra miljo-
relaterade eller sociala mal for hallbar investering?

Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att gora nagra héallbara inves-
teringar.

@ Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktats?
Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att géra nagra
hallbara investeringar.

@ Hur ir de hillbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinatio-
nella foretag och FN:s viigledande principer for foretag och minskliga rattigheter?
Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att gbra nagra
hallbara investeringar.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiforen-
liga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU- taxonomins mal, och atféljs av siirskilda
EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ir endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljoméssigt hallbara ekonomiska verk-
samheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljomissigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

[ Ja
[ Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden ir en marknadsneutral aktiebaserad hedgefond inom kategorin Equity Market Neutral. Att
fonden har en marknadsneutral inriktning innebir att forvaltarna samtidigt tar langa (képta) och korta
(blankade) positioner i de aktier som enligt de anvinda modellerna dr kop- respektive siljvirda, och att
forvaltarna med hjélp av kvantitativa riskhanteringsmetoder soker eliminera inslaget av marknadsrisk
ur portfoljen. Detta medfor att fondens och forvintade avkastning endast i mycket lag utstrickning
paverkas av den allménna utvecklingen pa aktiemarknaden.
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Investeringsstrategin
styr investeringsbeslut
pa grundval av faktorer
som investeringsmal och
risktolerans.

Praxis for god styrning
omfattar sunda forvalt-
ningsstrukturer, forhal-
landet mellan anstillda,
personalersittning och
efterlevnad av skatteregler.

Tillgangsfordelningen
beskriver andelen investe-
ringar i specifika tillgangar.

Taxonomiforenliga verk-
samheter uttrycks som en
andel av foljande:

- omsittning, vilket
aterspeglar andelen av
intdkterna fran investe-
ringsobjektens grona
verksamheter

- kapitalutgifter, som visar

de grona investeringar
som gjorts av investe-
ringsobjekt en, t.ex. for en
omstillning till en gron
ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens grona operativa
verksamheter.

@ vilkair de bindande delarna i investeringsstrategin som anviinds for att vilja de in-
vesteringar som uppnar var och en av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
frimjas av denna finansiella produkt?

 Fonden investerar enbart i aktier som inte fangats upp av den negativa sallningen.
* Fonden foljer bolagets policy for ansvarsfulla investeringar och investerar inte i
foretag som finns med pa bolagets lista 6ver uteslutna foretag.
De bindande inslagen dokumenteras och 6vervakas pa I6pande basis. Bolaget har dértill egna
riskhanteringsprocesser for att kontrollera finansiell och regulatorisk risk och siikerstilla en
lamplig eskalering av potentiella fragor inom ramen for en tydlig styrningsstruktur.

@ Vadir policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?
Malséittningen med den normbaserade granskningen ér att identifiera féretag som bryter mot
internationella normer och 6verenskommelser for

 minskliga rittigheter
e arbetsrittsliga fragor
* miljé

« korruption samt

« illegala vapen.

Dessa normer finns formulerade i FN:s Global Compact, ett féordrag som bygger pa FN:s
deklaration om ménskliga rittigheter, FN:s konvention mot korruption, Internationella
Arbetsorganisationens (ILO) konventioner om grundliggande principer och rittigheter i
arbetslivet, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och Riodeklarationen om milj6 och
utveckling.

Bolag som bedéms bryta mot sidana normer kommer fonden inte att investera i.

Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Nr 1 Anpassade till miljorela-

terade/sociala egenskaper 75%
~= av fondens investeringar vintas
vara anpassade till miljérelate-

rade/ sociala egenskaper. e Sy

rade/sociala egenskaper
Den aterstaende delen av
investeringarna dr anpas-

ST sade till miljérelaterade/
Nr 2 Annat 25% sociala egenskaper, men
__ kontanter, derivat, andra inves- klassificeras inte som hall-
teringar for vilka det inte finns bara investeringar.
tillrickliga data.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
frimjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpas-
sade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

¢ Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller
sociala mal.

e Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar
investeringar anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte
anses vara hallbara investeringar.

Tillgangsallokeringen kan éindras 6ver tid och procentsiffran ska ses som ett sannolikt
genomsnitt 6ver en lingre tid.
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Mojliggorande verk-
samheter gor det direkt
mojligt for andra verksam-
heter att bidra viisentligt
till ett miljomal.

Omstillningsverksam-
heter ar verksamheter
som det dnnu inte finns
koldioxidsnala alternativ
tillgiingliga fér och som
bland annat har viixthus-
gasutsldpp pa nivaer som

motsvarar bésta prestanda.

dr miljomassigt hallbara
investeringar som inte
beaktar kriterierna for
miljomaéssigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt EU-taxonomin.
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Till vilken ligsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal féren-
liga med kraven i EU-taxonomin?

Tillgangen till tillrdckligt tillforlitliga uppgifter om taxonomianpassning ér begriinsad och datatickningen
fortfarande for lag for ett meningsfullt atagande vad giller en minimiandel taxonomianpassade investering-
ar i fonden. Det kan dock inte uteslutas att vissa av fondens innehav klassificeras som taxonomianpassade
investeringar.

Informationen och rapporteringen om taxonomianpassning kommer att forbéttras i takt med att EU:s
regelverk utvecklas och tillgangen till foretagsspecifik information 6kar.

De tva diagrammen nedan visar i gront minimiprocentandelen investeringar som dr
forenliga med EU-taxonomin. For niarvarande finns ingen limplig metod for att faststélla
statsobligationers* taxonomianpassning, varfor det forsta diagrammet visar taxonomian-
passning i fraga om den finansiella produktens samtliga investeringar, inklusive statsobli-
gationer. Det andra diagrammet visar taxonomianpassning vad giller andra investeringar
an statsobligationer for den finansiella produkten.

Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer

Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

Omsittning Omsittning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 25% 50% 75% 100% 0% 25% 50% 75% 100%
M ifrenliga inve i M ifrenliga inve

[ | Ovriga investeringar | ] Ovriga investeringar

*T dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

@ Vilken ir minimiandelen investeringar i omstiillningsverksamheter och méjlig-
gorande verksamheter?
Det finns inget atagande vad giiller en viss minimiandel investeringar i omstillningsverk-
samheter och mojliggorande verksamheter.

Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att gora nagra héallbara inves-
teringar.

Vilken ar minimiandelen socialt hallbara investeringar?
Fonden friamjar sociala egenskaper, men har ingen uttalad minimiandel socialt hallbara investeringar.
Vilka investeringar idr inkluderade i “Nr 2 Annat”, vad ir deras syfte och finns

det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Likvida medel (kontanter) kan innehas som komplement eller for riskbalansering. Vidare utnyttjas olika de-
rivat- och terminsstrategier, i syfte att skapa ett gott utbyte mellan fondens férvintade risk och avkastning
for fondens andelségare. Denna kategori kan dven innefatta virdepapper for vilka relevanta data saknas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nitet?
Mer produktspecifik information finns pa www.qqm.se
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FONDBESTAMMELSER QQM EQUITY HEDGE MASTER

& 1 Fondens namn och rattsliga stéllning

Den alternativa investeringsfondens namn dr QQM Equity Hedge
Master, nedan kallad ”fonden”. Fonden ir en specialfond enligt lag
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan
kallad "LATF”.

Fondférmogenheten figs av fondandelsdgarna gemensamt och
varje fondandel i samma andelsklass medfor lika ritt till den egen-
dom som ingar i fonden. Fonden &r ingen juridisk person och kan
inte forvirva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det férvaltaren
som anges i § 2 féretrider andelséigarna i alla fragor som ror fonden,
beslutar om den egendom som ingér i fonden samt utévar de rittig-
heter som hirror ur egendomen.

Fonden ir en sa kallad specialmottagarfond och dr endast 6ppen for
teckning for f6ljande specialmatarfonder:

* QQM Equity Hedge SEK

* QQM Equity Hedge SEK 2xL

* QQM Equity Hedge EUR

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolagsord-
ningen for forvaltaren, LAIF, och 6vriga tillimpliga forfattningar.

§ 2 AIF-forvaltare
Fonden forvaltas av QQM Fund Management AB, org. nr 556733-
2860, nedan kallad ”forvaltaren”.

& 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), nedan kallad ”forvaringsinstitutet”, saisom forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den egendom som ingar
i fonden.

Forvaringsinstitutet ska verkstélla de beslut av forvaltaren som
avser fonden i de fall dessa inte strider mot fondbestimmelserna
eller mot LAIF. Forvaringsinstitutet ska vidare kontrollera att de
beslut avseende fonden som forvaltaren fattat saisom virdering, inl6-
sen och teckning av fondandelar sker i enlighet med lag, foreskrift
och dessa fondbestimmelser.

Dirutover ska forvaringsinstitutet tillse att tillgangarna i fon-
den utan dréjsmal kommer institutet tillhanda samt att medlen i
fonden anvinds enligt bestimmelserna i LAIF och i dessa fondbe-
stimmelser.

Om utlindska instrument ingar i fonden, far férvaringsinstitutet
lata ett 1impligt utlindskt férvaringsinstitut forvara dem. Detta fran-
tar inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt LATIF.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden #r en absolutavkastande fond, dven kallad hedgefond, och
skiljer sig fran traditionella aktie- och obligationsfonder. Malet med
fonden ir att 6ver tiden ge en god riskjusterad avkastning och upp-
visa en storre marknadsneutralitet &n en traditionell aktie- eller obli-
gationsfond.

Vid férvaltning av fonden tas samtidiga langa och korta positio-
ner i huvudsak i aktier och aktierelaterade finansiella instrument.
Forsiljning av virdepapper som fonden inte diger men som fonden
forfogar over, s.k. blankning, ir en integrerad del av fondens for-
valtningsmetodik, liksom handel med derivatinstrument. Handel
med derivatinstrument sker i viss omfattning medan anvindande av
blankning sker i betydande omfattning.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i 6verlatbara virdepapper, penning-

marknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt pa konto
hos kreditinstitut.

Fondens medel placeras inte i nagon specifik bransch eller inom
specifikt geografisk omrade. Fondens placeringsinriktning innebér
huvudsakligen aktieplaceringar pa utvecklade aktiemarknader. Med
”utvecklade aktiemarknader” avses i detta sammanhang: Sverige,
Norge, Danmark, Finland, Tyskland, Holland, Schweiz, Spanien,
Frankrike, Italien och Storbritannien samt annan marknad fran tid
till annan som har klassificerats som ”utvecklade” (eng. developed)
av indexleverantéren MSCI Inc. (www.msci.com). Placeringar i
andra fonder eller fondforetag far utgora hogst 10 procent av fondens
virde.

Det totala siikerhetskravet vid handel med derivatinstrument far
inte 6verstiga 50 procent av fondens virde.

Forvaltaren efterstrivar att fondens genomsnittliga riskniva, métt
som arlig standardavvikelse 6ver en rullande tolvmanadersperiod,
ska uppga till mellan 4 och 15 procent. Den efterstrivade genom-
snittliga risknivan kan komma att 6ver- eller underskridas vid ovan-
liga marknadsforhallanden eller vid extraordinéra hindelser.

Forsiljning av virdepapper som fonden inte figer men som fonden
forfogar over, s.k. blankning, &r en integrerad del av fondens forvalt-
ningsmetodik, liksom handel med derivatinstrument.

§ 5.1

En fond utgor en specialfond om fonden i nagot avseende avviker
fran vad som giller for virdepappersfonder enligt lag (2004:46) om
virdepappersfonder, LVF. Fonden avviker i nyss nimnt héinseende
enligt foljande:

§5.1.1

Med undantag fran 5 kap 6 § sista stycket och 21 § LVF far fonden
inte ha en exponering mot emittenter i en och samma féretagsgrupp
som dverstiger 40 procent av fondens virde.

§5.1.2

Med undantag fran 5 kap. 6 § andra stycket 11 LVF far fonden inneha
overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument utgivna
eller garanterade av en stat, av en kommun eller en statlig myndighet
i ett land inom EES eller av en mellanstatlig organisation i vilken en
eller fleras stater inom EES ir medlemmar till hégst 100 procent av
fondens virde under forutsittning att innehavet hérror fran minst
tva olika emissioner, vilka var for sig hogst far utgora 50 procent av
fondens virde.

§5.1.3

Med undantag fran 5 kap. 11 § samt 22 § LVF far fonden placera
hogst 30 procent av fondens virde hos ett och samma kreditinstitut
och hogst 40 procent av fondens virde hos en och samma bank.

§5.1.4

Med undantag fran 25 kap. 21 § tredje stycket i Finansinspektionens
foreskrifter om virdepappersfonder (FFFS 2013:9) far virdepap-
perslan motsvarande maximalt 50 procent av fondens virde ges mot
betryggande séikerhet och pa for branschen sedvanliga villkor, till
eller via viardepappersinstitut, eller utlindskt finansiellt institut som
star under myndighetens tillstand.

§5.1.5

Med undantag fran 5 kap. 23 § forsta stycket 1 LVF far forvaltaren
ta upp penninglan till ett belopp motsvarande hogst 100 procent av
fondens virde. Fondens tillgangar kan komma att limnas som siker-
het for upptagna lan.
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§5.1.6

Med undantag fran 5 kap. 13 § andra stycket LVF, 25 kap. 6 § FFFS
2013:9 far den sammanlagda exponeringen beriknad enligt atagan-
demetoden utgdra maximalt 600 procent av fondens virde. Vidare
far det totala virdet av fondens langa positioner i 6verlatbara viir-
depapper och andra finansiella instrument utgéra maximalt 400
procent av fondens virde samt det totala virdet av korta (blankade)
positioner i dverlatbara virdepapper och andra finansiella instru-
ment utgéra maximalt 200 procent av fondens virde.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller
pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel fa dven ske pa en
annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for
allménheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far inte placeras i sadana dverlatbara virdepap-
per och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.
Investering i derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, far ske som
ettled i placeringsinriktningen. Fonden anvénder sig av tekniker och
instrument enligt 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 for att skapa hdvstang i
fonden.

§ 8 Vardering

Fondens virde utgors av fondens tillgangar (finansiella instrument,
likvida medel inklusive upplupen avkastning) efter avdrag for fon-
dens skulder (upplupen erséttning enligt § 11, skatter och 6vriga
skulder samt virdet pa salda finansiella instrument).

Virdet av en fondandel ér fondens viirde delat med antalet ute-
staende fondandelar. Finansinspektionen har beviljat undantag fran
bestimmelser i 4 kap. 10 § femte stycket LVF. Detta innebér att fond-
andelsvirdet faststills vid varje manadsskifte per sista bankdagen i
foregdende manad. Véardet pa en fondandel anges med fyra decimaler.

De finansiella instrument som ingar i fonden virderas utifran
marknadsvirde, varmed avses senaste betalkurs, eller om sadan
saknas senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas, eller om kur-
serna enligt forvaltarens bedémning ir missvisande, far forvaltaren
faststilla viardet pa objektiva grunder utifran information om aktu-
ella transaktioner som har dgt rum under marknadsmaissiga grun-
der under samma tid. For OTC-derivat faststills ett marknadsvirde
enligt allmiint giillande viirderingsmodeller, Black and Scholes eller
liknade relevanta virderingsmodeller. Virdet far inte baseras pa
rapporterade virden fran motpart.

Ett indikativt fondandelsvirde kommer att beridknas av forvalta-
ren per den 15:e varje manad. Om denna dag inte &r en bankdag kom-
mer det indikativa fondandelsvirdet att beridknas per nistféljande
bankdag. Virdet anslas hos férvaltaren nistfoljande bankdag.

Forvaltaren har riitt att stiilla in virderingen av fondandelar och
offentliggorande av det beriknade fondandelsvirdet om extra ordi-
néra forhallanden har intriffat som gor att virdering av fondens till-
gangar inte kan goras pa ett sitt som sikerstéller fondandelsigarnas
lika ritt.

& 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlgsen av fondandelar kan endast ske den sista bank-
dagen i manaden ("teckningsdagen” respektive ”inlésendagen”).
I samband med fondens lansering kan emellertid teckning ske pa
annan tidpunkt som forvaltaren anvisar. Teckning respektive inl6-
sen av fondandel sker till ett fondandelsvirde (kurs) som inte r kéint
for andelsiigaren vid tidpunkten for andelséigarens begéiran om teck-
ning eller inlgsen. Fondandelsvirdet offentliggors senast den sjunde

bankdagen varje manad genom att anslas hos férvaltaren.

Anmilan om teckning ska vara forvaltaren tillhanda senast en
bankdag fore teckningsdagen. Teckningslikviden ska vara bokford
pa fondens konto hos forvaringsinstitutet senast pa teckningsdagen.

Anmilan om teckning ska ske pa sirskild blankett som tillhanda-
halls av forvaltaren. Andelsigare ansvarar for att anmélan ir behori-
gen undertecknad och att korrekta uppgifter har angetts.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 4 kap. 13 § for-
sta stycket i LVF. Detta innebir att en fondandelséigare endast dger
ritt att begira inlosen av sina fondandelar per den sista bankdagen i
varje manad. Begiran om inlgsen ska ske pa en sirskild blankett som
tillhandahalls av férvaltaren. Begidran om inlésen ska vara forvalta-
ren tillhanda pa inlésendagen. Andelségare ansvarar for att begiran
om inldsen dr behorigen undertecknad och att korrekta uppgifter
har angetts. Begiiran om inlosen far aterkallas endast om forvaltaren
medger det. Inlosenpriset kan inte limiteras.

Fondandel ska inlosas pa inlosendagen om likvida medel finns
tillgéingliga i fonden. Om sa inte &r fallet ska medel anskaffas genom
forsiljning av fondens egendom och inlosen verkstéllas sa snart som
mojligt. Skulle en sadan forsiljning visentligt kunna missgynna
ovriga fondandelsiigares intressen, far forvaltaren efter anmilan till
Finansinspektionen avvakta med forsiljningen.

Forvaltaren ska fora eller lata fora ett register 6ver samtliga inne-
havare av andelar i fonden.

§ 10 Extraordindra férhallanden

Fonden kan stéingas foér teckning och inlgsen om sddana extraordin-
ra forhallanden har intriffat som innebir att en virdering av fondens
tillgangar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsidgar-
nas lika ritt.

& 11 Avgifter, ersattning och kostnader

§ 11.1 Teckningsavgifter
Ingen avgift utgar vid teckning eller inlésen av fondandelar.

§ 11.2 Ersattning
Ingen ersittning utgar till forvaltaren.

§ 11.3 Kostnader

Kostnader for kop och forsiljning av finansiella instrument belastas
fonden. Dessa kostnader utgors av courtage, registreringskostnader
samt Ovriga transaktionsavgifter.

§ 12 Utdelning
Fonden limnar inte nagon utdelning till fondandelségare.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Fondens rikenskapsar ér kalenderar.

§ 14 Halvarsredogdrelse och arsberéittelse, andring av
fondbestdammelserna

Forvaltaren ska limna en halvarsredogorelse for rikenskapsarets
sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang samt
en arsberittelse inom fyra manader fran rikenskapsarets utgang.
Redogorelserna ska kostnadsfritt sindas till andelséigare som begér
det samt finnas tillgéingliga hos forvaltaren och forvaringsinstitutet.
Andring av fondbestimmelserna fir endast ske genom beslut av for-
valtarens styrelse, och ska understillas Finansinspektionen fér god-
kidnnande. Sedan dndring godkints ska beslutet finnas tillgingliga
hos forvaltaren och férvaringsinstitut samt tillkinnages pa sitt som
Finansinspektionen anvisar.
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§ 15 Pantséittning och dverlatelse
Det ir inte tillatet att pantsitta eller 6verlata andelarna i fonden.

§ 16 Ansvarsbegransning
Forvaltaren eller forvaringsinstitutet dr inte ansvariga for skada som
beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myn-
dighetsatgird, krigshiindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstindighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller &ven om bolaget och forvaringsinstitutet
ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgird. Skada som uppkom-
mit i andra fall ska inte ersittas av forvaltaren eller forvaringsinstitu-
tet, om de varit normalt aktsamma.

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ér i intet fall ansvariga for
indirekt skada.

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragsgivare som forvarings-

institutet med tillbehorlig omsorg anlitat. Forvaltaren eller forva-
ringsinstitutet svarar ej heller fér skada som uppkommer f6r fonden,
andelséigare i fonden eller annan i anledning av férfogande inskréink-
ning som kan komma att tillimpas mot férvaringsinstitutet betrif-
fande finansiella instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren eller férvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstilla atgird enligt avtal pa grund av omstéindighet
som anges i forsta stycket i denna paragraf, far atgiirden uppskjutas
tills dess hindret upphort. I hiindelse av uppskjuten betalning ska
forvaltaren eller férvaringsinstitutet inte erligga drojsmalsrinta. Om
rinta ir utfist, ska forvaltaren eller forvaringsinstitutet betala riinta
efter den rintesats som gillde pa forfallodagen.

Oaktat vad som ségs ovan kan andelsigare i vissa fall dnda vara
berittigade till skadestand enligt vad som f6ljer av 8 kap. 28 och 31
§§, vad avser forvaltaren, samt 9 kap. 17 §, vad avser forvaringsinsti-
tutet, i LAIF.
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QQM Equity Hedge SEK

FONDENS NAMN OCH LEGALA STATUS
QQM Equity Hedge SEK ("Fonden”) ir en specialfond enligt lag
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

QQM Equity Hedge Master, QQM Equity Hedge SEK, QQM
Equity Hedge EUR samt QQM Equity Hedge SEK 2xL ingér i en sa
kallad master-feeder struktur som samtliga forvaltas av QQM Fund
Management AB ("Forvaltaren”).

QQM Equity Hedge SEK, QQM Equity Hedge EUR samt QQM
Equity Hedge SEK 2xL utgor sa kallade specialmatarfonder

(“Matarfonderna”) och QQM Equity Hedge Master ér en sa kallad
specialmottagarfond (“Mottagarfonden”) etablerad i Sverige.

Matarfonderna placerar fondernas medel i Mottagarfonden.
Matarfonderna ir, med undantag fér placeringar i likvida medel
som behovs for férvaltningen av fonden samt vad giller QQM Equity
Hedge EUR placeringar i derivatinstrument som avses i 5 kap. 1§
tredje stycket och 12 § LVF for att valutassiikra viirdet pa tillgangarna
i fonden, som huvudregel fullinvesterade i Mottagarfonden. QQM
Equity Hedge EUR valutasikrar fondens medel till EUR.

FONDFAKTA OCH ANDELSKLASSER

Fondens namn QQM Equity Hedge SEK.

Juridisk form Specialfond enligt lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

Forvaltare QQM Fund Management AB.

Foérvaringsinstitut Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Fonden har tre andelsklasser, A, B och C. Dessa skiljer sig betraffande avgifter, utdelning

Andelsklasser . . o o
samt minsta belopp att teckna, vilket framgar av nedanstaende tabeller.

Valuta SEK.

OMRX-TBIll, ett index 6ver vardeutvecklingen i en portfélj av svenska statsskuldsvaxlar
("Referensindexet”). Férvaltarens styrelse har beslutat att tillsvidare tillampa en troskel-
rénta om O procent s& lange som réntan &r negativ.

Referensindex

Forvaltaren upprattar drsberattelse och halvarsredogdrelse féor fonden. Handlingarna
kommer pa begaran kostnadsfritt skickas till andelsdgare och finnas att tillga hos férval-

Rapporter . L i L )
PP taren och forvaringsinstitutet. Darutover offentliggdrs fondens resultat och utveckling
pa férvaltarens hemsida, www.ggm.se.
ANDELSKLASS A
Beskrivning Institutionell andelsklass i SEK. Andelsklassen [&mnar ej utdelning.

Teckning och inldsen av andelar sker den sista bankdagen i varje manad. Minsta belopp

Teckning/Inlé
eckning/Inidsen . e ta teckning &r 500 000 SEK, drefter 10 000 SEK per teckningstillfalle,

Fast ersattning: 1,0 procent per ar.

Prestationsbaserad ersattning: berdknas manatligen och uppgar till 20 procent av den
del av totalavkastningen per andels&dgare som Overstiger fondens avkastningstroskel,
definierad som den avkastning som féljer av en investering i Referensindexet.

Ersattning

Hur den prestationsbaserade ersattningen berédknas askadliggors i Appendix 2.

High watermark Ja. Individuellt och evigt.
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ANDELSKLASS B

Beskrivning Retail andelsklass i SEK. Andelsklassen [amnar ej utdelning.

Teckning och inldsen av andelar sker den sista bankdagen i varje manad. Minsta belopp

Teckni Inl6
eckning/InlGsen vid férsta teckning ar 25 000 SEK, darefter 5 000 SEK per teckningstillfalle.

Fast ersattning: 1,9 procent per ar.

Prestationsbaserad ersattning: berdknas manatligen kollektivt inom andelsklass B, och
utgors i forekommande fall av 20 procent av den del av totalavkastningen som 6verstiger
fondens avkastningstroskel, definierad som den avkastning som féljer av en investering i
Referensindexet.
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Ersattning

Hur den prestationsbaserade ersattningen berdknas askadliggdrs i Appendix 2.

High watermark Ja. Kollektivt och evigt.

ANDELSKLASS C

Beskrivning Institutionell andelklass i SEK. Andelsklassen |dmnar utdelning.

Teckning och inldsen av andelar sker den sista bankdagen i varje manad. Minsta belopp

Teckning/Inlésen
ing/ vid férsta teckning ar 500 000 SEK, darefter 10 000 SEK per teckningstillfalle.

Fast ersattning: 1,0 procent per ar.

Prestationsbaserad ersattning: berdknas manatligen och uppgar till 20 procent av den

Ersattning del av totalavkastningen per andelsédgare som Overstiger fondens avkastningstroskel,

definierad som den avkastning som féljer av en investering i Referensindexet.

Hur den prestationsbaserade ersattningen berédknas askadliggors i Appendix 2.

High watermark Ja. Individuellt och evigt.

PLACERINGSINRIKTNING

QQM Equity Hedge SEK ("Fonden”) ér en sa kallad matarfond
(feeder fund) som handlas i svenska kronor (SEK) och placerar
fondens medel i Mottagarfonden. Fonden #r, med undantag for
placeringar i likvida medel som behévs for férvaltningen av Fon-
den, som regel fullinvesterad i Mottagarfonden.

Mottagarfonden 4r en marknadsneutral aktiebaserad hedge-
fond inom kategorin Equity Market Neutral. Att Mottagarfonden
har en marknadsneutral inriktning innebér att forvaltarna samti-
digt tar langa (kopta) och korta (blankade) positioner i de aktier
som enligt de anvinda modellerna ir kop- respektive séljvirda,
och att forvaltarna med hjilp av kvantitativa riskhanteringsmeto-
der soker eliminera inslaget av marknadsrisk ur portféljen. Detta
medfor att Mottagarfondens och ddirmed Fondens forvéntade av-
kastning endast i mycket lag utstrickning paverkas av den allmén-
na utvecklingen pa aktiemarknaden.

Mottagarfonden dr en specialfond, och har dirmed en storre
frihet i placeringsinriktningen #n en traditionell virdepappers-
fond. Mottagarfondens medel far placeras i 6verlatbara virdepap-
per, penningmarknadsinstrument, fondandelar och derivatinstru-
ment, samt pa konto hos kreditinstitut.

Mottagarfonden ir diversifierad och investerar huvudsakligen
i aktier och aktierelaterade instrument pa utvecklade aktiemark-
nader. Forutom att képa viirdepapper utnyttjar Mottagarfonden i
hog utstrickning blankningsstrategier, det vill siga forséljning av

virdepapper som fonden inte dger men dock forfogar 6ver. Vidare
utnyttjas olika derivat- och terminsstrategier, i syfte att skapa ett
gott utbyte mellan Mottagarfondens forvintade risk och avkast-
ning for Mottagarfondens andelsdgare. Till foljd av Mottagarfon-
dens marknadsneutrala ansats kommer Mottagarfonden som en
del i sin likviditetsférvaltning att placera medel i riintebirande
instrument med lag kreditrisk.

Nirmare uppgifter om Mottagarfonden framgar av dess fak-
tablad och informationsbroschyr som finns tillgingliga pa www.
qqm.se.

Matarfonden QQM Equity Hedge SEK:s sdrskilda placerings-
inriktning framgar av fondens fondbestimmelser (se bilaga ”Fond-
bestimmelser” pa sidan 43).

Investeringsstrategin kombinerar moderna kapitalfoérvalt-
ningstekniker med insikter fran behavioural finance. Vid forvalt-
ningen av Mottagarfonden tillimpas matematiska och systematis-
ka marknadsneutrala strategier, och kvantitativa system anvinds
for portfsljkonstruktion, ombalansering samt riskstyrning. Mo-
dellerna som anvinds i férvaltningen ir baserade pa etablerade
ekonomiska principer, inte enbart byggda for att passa historiska
data. Data som analyseras dr marknadsdata, fundamentala bolags-
data samt olika former av prognosdata.

Fondférvaltarna anvidnder kombinationer av olika modeller
som bedoms tillféra fonden virde. Malsittningen &r att de mo-
deller som anvinds i férvaltningen av Mottagarfonden ska kom-

ele)

QQM Equity Hedge SEK 31



)
)
K
m
Q
c
=
<
I
o
o
Q
o
0
m
F)

plettera varandra och bidra till 6kad diversifiering och jimnare
avkastning.

Mottagarfonden bestar i normalfallet av ett relativt stort antal
mindre positioner i aktier och aktierelaterade instrument. Detta
medfor att risken i varje enskild position dr lag samtidigt som Mot-
tagarfondens forvintade riskniva begrinsas.

Den marknadsneutrala ansatsen gor att inslaget av marknads-
risk begrinsas i portfoljen. Mottagarfondens korrelation med
den allménna utvecklingen for aktier och andra traditionella till-
gangsslag forvintas darfor over tiden vara lag.

MALSATTNING

Malsittningen vid forvaltningen av Matarfonden dr dels att 6ver
tiden generera en arlig positiv avkastning i SEK till fondens an-
delsiigare, dels att fondens avkastning ska uppvisa lag korrelation
till utvecklingen pa aktie- och obligationsmarknaderna.

Fonden avses att vara fullinvesterad i Mottagarfonden och
kommer dirigenom att uppvisa en avkastning som ar snarlik Mot-
tagarfondens, justerat for avvikelser hianforliga till forvaltningser-
sittning till Forvaltaren samt andra kostnader som belastar Fon-
den (och inte pa Mottagarfondniva).

MALGRUPP OCH KUNSKAPSKRAV

Kundkategori
Den hiir fonden ir tinkt for investerare klassificerade som icke-
professionella, professionella eller jimbordiga motparter.

Kunskap och erfarenhet

Fonden vinder sig till investerare som har grundliggande kunska-
per om de finansiella marknaderna. Fondens placeringsinriktning
och dirmed dess risk- och avkastningsprofil skiljer sig pd méanga
siitt fran traditionellt forvaltade fonder.

QQM Equity Hedge SEK ir ett alternativ fér investerare som
vill ha majlighet till god virdetillvixt med kontrollerad risk med
SEK som basvaluta. Den marknadsneutrala ansatsen medfor att
Fondens korrelation med den allménna utvecklingen for aktier
och andra traditionella tillgangsslag forvintas vara lag. Fonden
kan ddrmed vara ett intressant komplement i en bred placerings-
portfélj. Investeringshorisonten for en investering i fonden bor
vara minst 3-5 ar.

FONDENS RISKPROFIL

Forvaltaren tillimpar etablerade rutiner, metoder och system for
att miita, analysera och korrigera risk, dels i enskilda positioner,
dels pa fondniva. Riskkontrollen bedrivs organisatoriskt frista-
ende fran férvaltningen.

Fondens samt Mottagarfondens risktagande begrinsas av de
regler som anges i lag (2013:561) om forvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder samt av fondernas fondbestimmelser.

Forvaltaren efterstrivar att Fondens genomsnittliga riskniva,
mitt som arlig standardavvikelse 6ver en rullande tolvmanaders-
period, ska uppga till mellan 4 och 15 procent. Den efterstrivade
genomsnittliga risknivan kan komma att 6ver- eller underskridas
vid ovanliga marknadsférhallanden eller vid extraordinira hin-
delser.

Den efterstrivade risknivan motsvarar den riskniva som for-
valtaren efterstrivar for Mottagarfonden och uppkommer genom
att Fonden avses vara fullinvesterad i Mottagarfonden. For att for-
sta riskerna med en investering i Fonden, behéver man darfér for-
sta riskerna i Mottagarfonden, vilka redogors for nedan.

Mottagarfonden ir en specialfond, och har dirmed en storre

frihet i placeringsinriktningen én traditionella virdepappersfon-
der. Placeringsinriktningen innebir att Mottagarfondens riskniva
skulle kunna bli hog. Forvaltaren begrinsar dock den faktiska
risknivan i syfte att uppna ett bittre utbyte mellan forvintad av-
kastning och forvintad risk dn i en traditionell virdepappersfond.
Mottagarfondens risk, métt som standardavvikelsen for fondens
avkastning, kan forvintas vara ligre dn aktiemarknadens. Forval-
taren efterstriivar att Mottagarfondens genomsnittliga riskniva,
mitt som arlig standardavvikelse i manatlig kursutveckling 6ver
rullande tolvmanadersperioder, ska uppga till mellan 4 och 15 pro-
cent. Den efterstrivade genomsnittliga risknivan kan dock komma
att over- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhallanden
eller vid extraordinéra hindelser.

Mottagarfonden far anviinda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen. Derivatinstrument anvinds som ett kom-
plement till Mottagarfondens langa och korta aktiepositioner, fér
att effektivisera forvaltningen, for att kostnadseffektivt exponera
Mottagarfonden mot enskilda aktier samt for att sikerstilla Mot-
tagarfondens marknadsneutrala profil. Derivatinstrument inne-
bér normalt ett 6kat risktagande, och kan paverka Mottagarfon-
dens avkastning savil positivt som negativt.

Forvaltaren miter dagligen den sammanlagda exponeringen
genom atagandemetoden. Vid berikning konverteras derivatexpo-
neringar till motsvarande underliggande tillgangar.

Nedan redogors 6versiktligt for olika typer av risker som fore-
kommer vid férvaltningen, men sammanstillningen gor dock inte
ansprak pa att vara heltickande. Generellt kan séigas att Mottagar-
fonden dr exponerad mot marknadsrisker, rinterisker, geografiska
risker, likviditetsrisker, motparts och avvecklingsrisker, kreditris-
ker, korrelationsrisker, derivatrisker samt operationella risker.

Marknadsrisker: Med marknadsrisk avses de makroekonomiska
prisrisker som finns pa de finansiella marknaderna, t.ex. féréind-
ringar i priset pa rintebdrande instrument, aktier, valutor och
ravaror. Investeringar i aktier innebér risk for stora kurssving-
ningar. Mottagarfonden dr dock diversifierad, vilket innebér att
dess medel inte enbart dr riskexponerade mot en begréinsad del
av marknaden. Mottagarfonden ir exponerad mot enskilda bolag,
och dirmed mot bolagsspecifika risker, vilket kommer att paverka
dess avkastning. Virdet pa en investering kan dessutom paverkas
av forindringar i valutakurser.

Rénterisker: Med rinterisk avses finansiella instruments kéns-
lighet for férindrade marknadsriintor. Sjunkande marknadsréintor
Okar viirdet pa innehav av rintebidrande instrument medan stigan-
de marknadsrintor gér att innehaven minskar i viirde. Som en del i
Mottagarfondens likviditetsforvaltning investeras i rdntebdrande
virdepapper med relativt kort aterstaende 16ptid och relativt god
kreditvirdighet.

Geografiska risker: Investeringar pa en begrinsad geografisk
marknad, t.ex. ett enskilt land, kan innebéra hogre risk #n place-
ringar med bred geografisk spridning pa grund av en hogre grad av
koncentration, eller pa grund av politiska risker. Mottagarfonden
investerar i ett flertal olika geografiska aktiemarknader, men med en
marknadsneutral ansats.

Likviditetsrisker: Likviditetsrisk #r risken att positioner inte
gar att omsitta (stdnga) i tid till ett rimligt pris. Likviditetsrisken
ar normalt mycket hog vid ovintade hindelser och under extrema
marknadsforhallanden, exempelvis fororsakat av extraordindra
hiindelser i marknaden.
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Motparts- och avvecklingsrisker: Motpartsrisk #r risken for
att en motpart inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis genom att
inte betala en faststilld summa eller inte leverera virdepapper en-
ligt 6verenskommelse. For det fall att Mottgarfonden gor sa kallade
”Over The Counter” (OTC) -affirer utsitts den for risker relaterade
till kreditvirdigheten hos motparten. Om Mottagarfonden ingar
OTC-affdrer som inkluderar terminer, optioner och swapavtal eller
utnyttjar andra derivattekniker, kan detta innebéra att Mottagarfon-
den blir utsatt for risken att en motpart inte fullfgljer sitt atagande.
Avvecklingsrisk ir risken att en uppgorelse i ett 6verféringssystem
inte kan utféras som forvintat. En motpartsrisk uppkommer pa
grund av det faktum att Forvaltaren anviinder sig av Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”) som sa kallad priméirméklare.
Detta innebir att SEB forfogar 6ver vissa av Mottagarfondernas till-
gangar genom att SEB administrerar siikerheter avseende Mottagar-
fondernas upptagna virdepapperslan samt handel i derivat.

Kreditrisker: Riintebirande instrument utgivna av emittenter
med relativt lagt kreditbetyg innebir en hogre kreditrisk jimfort
med ett som utgivits av en emittent med relativt hogt kreditbetyg.
En emittents kreditvirdighet kan forédndras kraftigt 6ver tiden,
och med den fordndras kreditrisken. Om en emittent inte kan be-
tala kupongrénta och nominellt belopp i tid kan obligationen for-
lora mycket, eller helasitt viirde. En fonds kreditrisk kan reduceras
genom att placera i flera olika emittenters instrument.

Korrelationsrisker: Korrelation ir ett statiskt matt pa grad av
samvariation mellan tillgangars kursutveckling. Pa ett overgri-
pande plan ir korrelationen, 6ver tid, mellan grupper av aktier
positiv och hog. Vid forvaltningen av Mottagarfonden utnyttjas
detta faktum for att med kvantitativa riskhanteringsmetoder hed-
ga Mottagarfonden mot aktiemarknadens fluktuationer. Om kor-
relationen dr instabil, eller snabbt férdnderlig, kan bolagets model-
ler for att skapa marknadsneutralitet vara felaktigt specificerade,
med ett o6nskat utfall som f6ljd.

Derivatrisker: Derivatinstrument ir en beteckning pa finan-
siella instrument som far sin avkastning fran underliggande till-
gangar. Instrumenten ir avtal om att kopa eller sillja tillgangen i
fraga vid en framtida forutbestimd tidpunkt till ett forutbestamt
pris. Instrumentets virdeférindring bestims till stor del av vir-
deférindringen av den underliggande tillgangen. Exempel pa van-
ligt forekommande derivatinstrument dr optioner, terminer och
swapavtal. En viktig egenskap med derivatinstrument ir att de ger
innehavaren mojlighet att fa hela virdefériandringen i det under-
liggande instrumentet, utan att betala dess fulla pris. Risken vid
till exempel optionsaffirer dr att marknadspriset faller under det
i avtalet faststiillda priset, vilket limnar avtalet utan viirde eller
resulterar i en skuld. For vissa derivatinstrument kan sma prisfor-
indringar i den underliggande tillgangens virde medféra en rela-
tivt stor prisfordndring av derivatinstrumentet.

Modell- och datarisker: Vid forvaltningen av Fonden &r For-
valtaren ir beroende av kvantitativa beslutsmodeller (?Modeller”)
samt stora mingder data fran tredje part ("Data”). Modeller och
Data anvinds for investeringsbeslut, som underlag till riskstyr-
ning och riskmitning samt foér att hedga Fonden. For det fall att
Data inte dr korrekta eller kompletta, alternativt om Modellerna ir
felaktigt specificerade eller misstolkar olika signaler, kan investe-
ringsbesluten och/eller Fondens hedge bli felaktiga.

Operationella risker: Med operationella risker avses risker som

hinger samman med Forvaltarens verksamhet, exempelvis bero-
endet av modeller, rutiner eller férvaltare. Andra operationella
risker hinger samman med det faktum att Forvaltaren anvinder
kvantitativa beslutsmodeller, som antingen kan vara felaktigt spe-
cificerade, eller misstolka olika signaler. Ytterligare operationella
risker kopplas till det faktum att Férvaltaren har ingatt uppdrags-
avtal med tredjepartsleverantorer.

LIKVIDITETSHANTERING
Forvaltarnas investeringsmodeller bygger genomgaende pa
att likviditeten i de virdepapper som ingar i Mottagarfon-
den ska vara god. De aktier som ingar i Mottagarfondens in-
vesteringsuniversum foljs vanligtvis av &tminstone fem ana-
lytiker och har ett marknadsvirde som typiskt sett overstiger
1,5 miljarder SEK. De flesta bolag som ingar i Mottagarfonden
ar darmed stora och vilkidnda, och aktierna handlas i normal-
fallet dagligen med ett stort antal avslut.

Fonden investerar inte i onoterade aktier.

Genom att alltid tillse att de aktier Mottagarfondens investerar
i har en betryggande likviditet kan férvaltarna parera in- och ut-
floden pa ett sadant siitt att Mottagarfonden och dirmed fondan-
delsdgarna inte blir lidande.

HISTORISK AVKASTNING
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Grafen ovan visar den historiska utvecklingen fé6r QQM Equity
Hedge SEK andelsklass A efter skatt och avgifter, i svenska kronor.
Avkastningen #r beriknad med utdelningen aterinvesterad. Ingen
hénsyn ér tagen till inflation.

Genomsnhittlig arsavkastning

Senaste 3 aren 2,18%
Senaste 5 aren 2,11%
Senaste 10 aren 4,61%
Fondens standardavvikelse 8,66%

FINANSIELL HAVSTANG

Forvaltaren skapar ingen finansiell hivstang direkt i Fonden. Men
Fonden avses vara fullinvesterad i Mottagarfonden och som en del i
Mottagarfondens placeringsinriktning far lan och derivatinstrument
anviindas for att skapa finansiell hdvstang. Finansiell hiavstang inne-
bér att Mottagarfondens exponering blir stérre dn om den helt hade
finansierats med fondens egna medel. Mottagarfonden kan bland an-
nat anvénda sig av viirdepapperslan, terminer, optioner, aktieswappar,
CFD-kontrakt samt 1an med eller utan séikerhet. Derivatinstrument
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far anvindas bade i syfte att 6ka eller minska Mottagarfondens kéns-
lighet mot marknadsrorelser. Derivatinstrument anvéinds som ett led i
placeringsinriktningen, for att kostnadseffektivt exponera Mottagar-
fonden mot enskilda aktier samt for att effektivisera forvaltningen.

Finansiell hivstang uttrycks som ett kvotvirde som beriknas
genom att fondens exponering divideras med fondf6rmogenheten.

Exponeringar via derivatinstrument samt tekniker och andra
instrument kan 6ka Mottagarfondens riskniva, men erbjuder ocksa
mojligheter att minska Mottagarfondens riskniva samt att uppna
forbittrad riskjusterad avkastning.

Hivstang kan medfora att Mottagarfonden blir mer kinslig for
marknadsforindringar, s k marknadsrisk. Aven Mottagarfondens
likviditetsrisk kan paverkas, t ex pa sa sitt att stora marginalsiker-
hetskrav medfér att positioner maste avvecklas vid en ogynnsam
tidpunkt, eller till priser som &r oférdelaktiga. Motpartsrisker kan
oka till foljd av hévstang, exempelvis genom att en motpart stéller
in betalningarna.

Forvaltaren far anvinda tillgangarna i Mottagarfonden for att
stilla sikerhet for fullgbrandet av férpliktelser som ingatts som ett
led i férvaltningen av Mottagarfonden. Eventuella stiillda sikerheter
for Mottagarfondens ataganden 6verfors till motparten med dgan-
deritt (Transfer of Title) i enlighet med pa marknaden sedvanliga
villkor.

AVGIFTER

Kostnader for kop- och forsiljning av 6verlatbara virdepapper, pen-
ningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar be-
lastas fonderna. Dessa kostnader kan utgoras av sedvanligt courtage,
registreringskostnader och transaktionskostnader.

Mottagarfonden belastas inte med nagon férvaltningserséttning
till Forvaltaren.

Av Fondens medel ska dirutéver ersittning betalas till Forval-
taren for dess forvaltning och administration samt f6r den tillsyns-
kostnad som utgar till Finansinspektionen. Erséttningen till For-
valtaren omfattar dven Forvaltarens kostnader for ersittning till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet som forvaringsinstitut.

Forvaltaren tar inte ut nagon avgift vid teckning eller inl6sen av
andelar i fonderna.

ANDELSKLASS A OCHC

For andelsklass A och C utgar fast ersdttning till Forvaltaren med 1
procent per ar. Erséttningen beriknas den sista bankdagen i varje
manad och debiteras den aktuella andelsklassen samma dag med
1/12 procent av andelsklassens fondférmogenhet.

Utover den fasta ersittningen i foregaende stycke utgér i fore-
kommande fall en individuell prestationsbaserad ersittning till
Forvaltaren pa 20 procent av den del av totalavkastningen for varje
enskild fondandelsidgare som &verstiger en sa kallad avkastnings-
troskel. Avkastningstroskeln for andelsklass A och C definieras som
den avkastning som foljer av en investering i Referensindexet.

Fonden tillimpar en individuell high watermark-princip for an-
delsklasserna A och C.

Den prestationsbaserade ersittningen ska beriknas och i fore-
kommande fall betalas den sista bankdagen i manaden till Férval-
taren. Om en fondandelségare under en kalendermanad erhaller
negativ avkastning och det under en senare kalenderménad, upp-
star en positiv avkastning, ska ingen prestationsbaserad ersittning
erldggas av denne fondandelsigare forrin tidigare méanads negativa
avkastning har kompenserats. Om en fondandelséigare l6ser in sina
fondandelar nir andelsidgaren har en ackumulerad negativ avkast-
ning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestations-
baserad ersittning.

Den prestationsbaserade ersittningen ska erliggas av Fonden
men belastar respektive fondandelségare i relation till just denne
fondandelségares avkastning pa sa sitt att fondandelséigarens fond-
andelsantal i den aktuella andelsklassen forindras. Genom att utga
fran den fondandelsiigare i en andelsklass som ska erligga den
hogsta prestationsbaserade erséttningen per andel hirleds antalet
andelar for varje individuell fondandelségare i den andelsklassen.
Denne fondandelsigares nettoviirde per andel utgor basen vid be-
rikning av det nya antalet andelar i den andelsklassen.

Det finns ingen 6vre grins i procent av fondférmogenheten for
hur hog den prestationsbaserade avgiften kan bli, men den kan inte
Overstiga 20 procent av avkastningen enligt ovan.

I Appendix 2 aterfinns ett rikneexempel som illustrerar hur den
prestationsbaserade ersittningen beriiknas.

ANDELSKLASS B

For andelsklass B utgar fast ersittning till Forvaltaren med 1,9 pro-
cent per ar. Ersédttningen beriiknas den sista bankdagen i varje ma-
nad och debiteras andelsklass B samma dag med 1,9/12 procent av
fondférmogenheten for andelsklass B.

Utover ersittningen i foregdaende stycke utgar en kollektiv pre-
stationsbaserad ersittning om 20 procent av den del av virdesteg-
ringen som Overstiger avkastningen for fondandelsklass B:s avkast-
ningstroskel. Avkastningstroskeln definieras som den avkastning
som f6ljer av en investering i Referensindexet.

Fonden tillimpar en kollektiv high watermark-princip fér an-
delsklass B. For andelsklass B giller att om Fonden har erhallit en
underavkastning jimfort med avkastningstréskel under en period
ska prestationsbaserad ersiittning utga forst efter det att underav-
kastningen har kompenserats med motsvarande positiva avkastning.

Detta giller pa kollektiv niva, vilket gor att alla andelségare i
fondandelsklass B behandlas lika oavsett tidpunkt for investering-
en. Den som investerar i andelsklass B efter att fonden erhallit en
underavkastning behover saledes inte betala prestationsbaserad
ersittning férrian fondandelsklass B som helhet atertagit underav-
kastningen.

Det finns ingen 6vre grins i procent av fondf6rmogenheten for
hur hog den prestationsbaserade avgiften kan bli, men den kan inte
Overstiga 20 procent av avkastningen enligt ovan.

Om en fondandelségare 16ser in sina fondandelar nir andelséiga-
ren har en ackumulerad underavkastning tillgodo aterbetalas inte
eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad ersittning.

I Appendix 2 aterfinns ett rikneexempel som illustrerar hur den
prestationsbaserade ersittningen beriiknas.

TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR
Teckning (kop) respektive inlosen (forsiljning) av andelar i QQM
Equity Hedge SEK kan ske per sista bankdagen (“teckningsdagen”
respektive ”inlésendagen”) i varje manad. Teckning och inlsen ska
ske skriftligen pa sérskild blankett som tillhandahalls av Férvaltaren
via telefon, e-post eller genom nedladdning pa bolagets hemsida.
Fondandelsiigare ska senast fyra bankdagar fore teckningsdagen
i den manad teckning ska ske skriftligen anmiila till Férvaltaren att
teckning ska ske och till vilket belopp. Teckningslikviden ska vara
bokférd pa fondens konto hos forvaringsinstitutet senast tre bank-
dagar fore teckningsdagen i den méanad teckning ska ske.
Anmiélningar som inkommer vid en senare tidpunkt kan god-
kdnnas av Forvaltaren, dock endast under forutsittning att teck-
ningslikviden &r pa fondens konto hos forvaringsinstitutet senast
pa teckningsdagen. Samtliga anmélningar som inkommit for sent
skabehandlas pa samma sétt med iakttagande av likabehandlings-
principen.

ele)

34 QQM Equity Hedge SEK



Anmilan om teckning ska ske pa sérskild blankett som tillhanda-
halls av Forvaltaren.

Andelsiigare ansvarar for att anmilan ir behorigen underteck-
nad och att korrekta uppgifter har angetts.

For andelsklass A och C giller att minsta belopp vid forsta teck-
ning dr 500 000 kr, direfter 10 000 kr eller mer. For andelsklass B
géller att minsta belopp vid forsta teckning ir 25 000 kr, direfter 5
000 kr eller mer.

En fondandelséigare dger endast riitt att begiira inlosen av sina
fondandelar per den sista bankdagen i varje manad. Begéran om in-
16sen ska ske pa en sérskild blankett som tillhandahalls av Forval-
taren och ska vara Forvaltaren tillhanda senast tio bankdagar fore
manadsskifte. Andelségare ansvarar for att begéiran om inlésen ar
behorigen undertecknad och att korrekta uppgifter har angetts. Be-
giiran om inlosen far dterkallas endast om Forvaltaren medger det.
Inlésenpriset kan inte limiteras.

Fondandel ska inlosas pa inlosendagen om likvida medel finns
tillgdngliga i Fonden. Om sa inte &r fallet ska medel anskaffas genom
forsiljning av Fondens egendom och inlosen verkstéllas sa snart
som méjligt. Skulle en sadan forsiljning visentligt kunna missgynna
ovriga fondandelséigares intressen, far Forvaltaren efter anmélan till
Finansinspektionen avvakta med forsiljningen.

Teckning och inlésen kan ej limiteras.

Forvaltaren inte tar ut nagon avgift vid teckning eller inlésen av
fondandelar.

For fullstindig beskrivning av regler kring teckning och inlésen
av andelar hiinvisas till fondbestimmelserna.

UTDELNING
Fondens andelsklasser A och B dr inte utdelande.

For andelklass C limnas utdelning efter beslut i Forvaltarens
styrelse. Den f6ljande beskrivningen i detta avsnitt avser salunda
endast QQM Equity Hedge SEK andelsklass C.

Berikningen av utdelningen ska utga fran avkastningen i Fonden
fran foregaende rikenskapsar. Malséttningen ir att arligen dela ut
mellan 3 och 4 procent av andelens virde vid tidpunkten for utdel-
ningen.

Utdelning till fondandelsiigare sker i forekommande fall under
maj manad aret efter rikenskapséret och tillkommer fondandelsi-
gare som pa av fondbolaget faststélld utdelningsdag dr registrerad
for fondandel i andelsklass C.

Utdelningen aterinvesteras kostnadsfritt i andelsklass C. Efter
skriftlig begéran till Forvaltaren senast femton dagar innan fast-
stiilld utdelningsdag kan fondandelséigare som ér beriittigad till
utdelning istiillet erhalla utdelningen utbetald till anmilt bank-
konto.

AKTIVITETSGRAD OCH JAMFORELSEINDEX
Fonden ér en aktivt forvaltad marknadsneutral fond med malsétt-
ningen att over tiden generera en arlig absolut avkastning i SEK
till fondens andelséigare. Att forvaltningen har ett absolut avkast-
ningsmal innebir att malsdttningen ir att generera en positiv av-
kastning oberoende av hur marknaden utvecklas. Fonden har dér-
for inget jamforelseindex.

Aktivitetsgrad (eller aktiv risk) ar ett matt pa hur en fonds avkast-
ning varierar i virde i forhallande till sitt jimforelseindex. Eftersom
Fonden saknar jimforelseindex kan ett sadant matt inte beréiknas.

PRIMARMAKLARE

En primidrmiklare (eng ”Prime Broker”) dr en bank som erbjuder
tjdnster for att finansiera eller som motpart utféra transaktioner
med finansiella instrument. Primidrmiklaren tillhandahaller dven

andra tjdnster, sasom clearing, avveckling, depatjinster, virde-
papperslan, skriddarsydda tekniska losningar samt stodtjéinster.
Forvaltaren anvinder sig av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) ("SEB”) som primédrmiklare. Férvaltaren har ingatt ett avtal
med SEB avseende tjinsterna som SEB ska tillhandahalla i egen-
skap av primdrmiklare. SEB forfogar dver vissa av fondernas till-
gangar genom att SEB administrerar sikerheter avseende fondernas
upptagna virdepapperslan samt handel i derivat. SEB haller till-
handahallandet av tjinster som primidrméklare atskild fran verk-
samheten som forvaringsinstitut. Vidare har banken rutiner for
att kunna identifiera, hantera, évervaka och redovisa eventuella
intressekonflikter.

SARSKILT OM VARDEPAPPERSLAN

Mottagarfondens marknadsneutrala investeringsstrategi in-nefattar
anvindande av virdepapperslan och andra former av virdepappers-
finansieringstransaktioner. Sadana transaktioner sikerstills genom
avtal som bland annat reglerar utvixling av sidkerheter.

Det faktum att Mottagarfonden regelmissigt lanar in virdepap-
per i betydligt storre omfattning in den lanar ut viirdepapper med-
for att Mottagarfonden behdover stillla séikerheter till motparter. Sa-
dana sikerheter kan utgoras av aktier, obligationer eller kontanter.

De in- och utlanade virdepappren samt de stillda sikerheterna
marknadsvirderas varje dag och tilliggssikerheter anvinds vid vir-
deforandringar.

Valet av motparter fér virdepapperlan och virdepappersfinan-
sieringstransaktioner foljer AIF-forvaltarens ordinarie process for
utvirdering och val av motparter, inkluderat en analys av motpar-
tens finansiella status, regulatoriska stéllning, organisationsstruktur
och kreditbetyg.

Eftersom marknadsvirdet av de siikerheter som Mottagarfonden
stiller i normalfallet 6verstiger marknadsvirdet av de inlanade vir-
depappren innebir Mottagarfondens anvindande av viirdepapper-
lan en motpartsrisk, det vill siga en risk att motparten som forfogar
over sikerheterna i fraga av nagot skil inte kan 1dmna tillbaka dessa.
En mer utforlig beskrivning av de olika risker som uppstar i Fondens
och Mottagarfondens verksamhet, inkluderande de risker som for-
knippas med virdepapperlan och virdepappersfinansieringstrans-
aktioner, aterfinns i avsnittet “Riskprofil, riskhantering och riskhan-
teringsmetod”.

Samtliga intékter och kostnader som #r hinforliga till virdepap-
perslan och virdepappersfinansieringstransaktioner tillfaller/be-
lastar Mottagarfonden i sin helhet. I Mottagarfondens arsberittelse
framgar i vilken omfattning virdepapperslan och virdepappersfi-
nansieringstransaktioner anviints under aret.

Inlaning av aktier

For att kunna ta korta positioner i enskilda bolag lanar Mottagarfon-
den in aktier for att sedan sélja dem pa aktiemarknaden. Detta for-
farande bendmns ”ikta blankning” och innebir att Mottagarfonden
kan skapa positiv avkastning vid fallande aktiekurser, eftersom de
blankade aktierna i sidana fall kan aterkopas till ligre kurser.

I Mottagarfonden ingar dkta blankning i betydande omfattning. I
Mottagarfondens fondbestimmelser stipuleras att det totala virdet
av Mottagarfondens korta positioner, som bland annat innefattar
ikta blankning, som mest far uppga till 200 procent av Mottagar-
fondens virde.

Mottagarfonden stiller i enlighet med avtal sikerheter for la-
nade aktier, och betalar rianta for lanen.

Inlanade aktier forvaras hos Mottagarfondens férvaringsin-
stitut och de sikerheter som Mottagarfonden stiller 6verfors till
motparten.
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Utlaning av aktier
Aktier som ingar i Mottagarfonden kan lanas ut till en tredje part
varvid fonden far betalt i form av en rénta. Aktielan gors for att 6ka
avkastningen i Mottagarfonden.

T Mottagarfondens fondbestimmelser anges att det totala viirdet
av utlanade viirdepapper maximalt far uppga till 50 procent av Mot-
tagarfondens viirde.

I enlighet med avtal har Mottagarfonden ritt att erhalla siker-
het fér utlanade aktier, men eftersom marknadsvirdet av inlanade
virdepapper regelméssigt dr betydligt hogre &n marknadsvirdet av
utlanade virdepapper kommer de utlanade virdepappren endast
medfora att Mottagarfonden behover stilla sikerheter i nagot min-
dre omfattning.

De aktier som lanas ut éverfors till motparten.
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Produktnamn: QQM Equity Hedge SEK

Hallbar investering: Identifieringskod fér juridiska personer: 8
en investering i ekonomisk ISIN SE0O002306241, SEO005249653, SEO008014179 2
verksamhet som bidrar m
till ett miljomal eller Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper 2
socialt mal, forutsatt att &
investeringen mteﬂorsﬁkar Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering? ¢:||,:
betydande skada fér nagot o
annat miljomal eller so- . ‘g
cialt mal och att investe- ® O[] ® [ Nej g“)
r}.ngsobj ekter} e s [ Denkommer att géra ett minimum av [0 Den frimjar miljérelaterade och sociala A
for god styrning. hallbara investeringar med ett miljomal: egenskaper och kommer, dven om den inte
% har en hallbar investering som sitt mal, att

ha en minimiandel pa 50% hallbara investe-
EU-taxonomin ir ett [] i ekonomiska verksamheter som ringar
klassificeringssystem anses vara miljomaéssigt hallbara enligt
som liggs fram i forord- EU-taxonomin O medhett miljomal i ekonomi.sllfa verk-

. & samheter som anses vara miljomaéssigt
Z:;%:ig;ﬁgi?{?ji’eit [] i ekonomiska verksamheter som inte hallbara enligt EU-taxonomin
L vree . . anses vara miljomassigt hallbara enligt

ning Sver miljsmissigt EU- taxonomin [[] med ett miljomal i ekonomiska verk-
hillbara ekonomiska samheter som inte anses vara miljo-
verksamheter. missigt hallbara enligt EU-taxonomin
Forordningen faststiller
inte nagon forteckning [J Den kommer att géra ett minimum av [[] med ett socialt mal
over socialt hallbara eko- hallbara investeringar med ett socialt mal:
nomiska verksamheter. % [ Den friimjar miljsrelaterade och sociala

egenskaper, men kommer inte att gora

Hallbara investeringar > r : -
nagra hallbara investeringar

med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella

miter uppnaendet av produkt?

de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna som Fonden frimjar miljoméssiga och/eller sociala egenskaper eftersom den tillimpar en ESG-integrations-
den finansiella produkten strategi. Strategin fér ESG-integration bestar av tva delar for att genomfora urvalsprocessen for inves-
frimjar. teringar och for att utéva dganderittigheter. Den forsta delen i strategin ir negativ sallning av de bolag

som ingar i fondens universum av mojliga aktier och den andra ir investeringar i gréna obligationer, dvs
obligationer dir kapitalet &r 6ronmirkt at olika former av miljéprojekt.

@ Vilka hillbarhetsindikatorer anviinds for att mita uppniendet av var och en av de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella produkt?
Forvaltningsorganisationen miiter effekten av de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
med hjilp av indikatorer for brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag samt exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska vapen och biologiska vapen) i den man relevant information
finns tillginglig. Mer information om indikatorerna finns i hallbarhetsupplysningarna pa
webbplatsen i enlighet med artikel 10 i SFDR.

@ vilka ir malen med de hillbara investeringarna som den finnansiella produkten 4r
tinkt att delvis gora, och hur bidrar den hallbara investeringen till dessa mal?
Malen med de hallbara investeringar som denna finansiella produkt delvis avser gora ér att
bidra till ett eller flera av FN:s globala mal. Fonden bidrar till malen eftersom bolagets
normbaserade granskning identifierar foretag som bryter mot internationella normer och
overenskommelser for ménskliga rittigheter, arbetsrittsliga fragor, miljo, korruption samt
illegala vapen. Fonden tar langa och korta positioner i sadana bolag som inte bryter mot
denna granskning.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ir investe-
ringsbesluts mest negativa
konsekvenser for hall-
barhetsfaktorer som ror
miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
minskliga rittigheter samt
fragor rorande bekdmp-
ning av korruption och
mutor.

38

Pa vilket siitt orsakar inte de hallbara investeringar som den finansiella
produkten ir tinkt att delvis gora, nagon betydande skada for nagra miljo-
relaterade eller sociala mal for hallbar investering?

Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att gora nagra héallbara inves-
teringar.

@ Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktats?
Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att géra nagra
hallbara investeringar.

@ Hur ir de hillbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinatio-
nella foretag och FN:s viigledande principer for foretag och minskliga rattigheter?
Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att gora nagra
hallbara investeringar.

1 EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiféren-
liga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU- taxonomins mal, och atféljs av siirskilda
EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ir endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljoméssigt hallbara ekonomiska verk-
samheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljomissigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

[ Ja
M Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden ir en marknadsneutral aktiebaserad hedgefond inom kategorin Equity Market Neutral. Att
fonden har en marknadsneutral inriktning innebir att forvaltarna samtidigt tar langa (képta) och korta
(blankade) positioner i de aktier som enligt de anvinda modellerna dr kop- respektive siljvirda, och att
forvaltarna med hjélp av kvantitativa riskhanteringsmetoder soker eliminera inslaget av marknadsrisk
ur portfoljen. Detta medfor att fondens och forviintade avkastning endast i mycket lag utstrickning
paverkas av den allminna utvecklingen pa aktiemarknaden.
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Investeringsstrategin
styr investeringsbeslut
pa grundval av faktorer
som investeringsmal och
risktolerans.

Praxis for god styrning
omfattar sunda forvalt-
ningsstrukturer, forhal-
landet mellan anstillda,
personalersittning och
efterlevnad av skatteregler.

Tillgangsfordelningen
beskriver andelen investe-
ringar i specifika tillgangar.

Taxonomiforenliga verk-
samheter uttrycks som en
andel av foljande:

- omsittning, vilket
aterspeglar andelen av
intdkterna fran investe-
ringsobjektens grona
verksamheter

- kapitalutgifter, som visar

de grona investeringar
som gjorts av investe-
ringsobjekt en, t.ex. for en
omstillning till en gron
ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens grona operativa
verksamheter.

@ vilkair de bindande delarna i investeringsstrategin som anviinds for att vilja de in-
vesteringar som uppnar var och en av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
friamjas av denna finansiella produkt?

 Fonden investerar enbart i aktier som inte fangats upp av den negativa sallningen.
* Fonden foljer bolagets policy for ansvarsfulla investeringar och investerar inte i
foretag som finns med pa bolagets lista 6ver uteslutna foretag.
De bindande inslagen dokumenteras och 6vervakas pa I6pande basis. Bolaget har dértill egna
riskhanteringsprocesser for att kontrollera finansiell och regulatorisk risk och siikerstilla en
lamplig eskalering av potentiella fragor inom ramen for en tydlig styrningsstruktur.

@ Vadir policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?
Malséittningen med den normbaserade granskningen ér att identifiera féretag som bryter mot
internationella normer och 6verenskommelser for

 minskliga rittigheter
e arbetsrittsliga fragor
* miljé

« korruption samt

« illegala vapen.

Dessa normer finns formulerade i FN:s Global Compact, ett féordrag som bygger pa FN:s
deklaration om ménskliga rittigheter, FN:s konvention mot korruption, Internationella
Arbetsorganisationens (ILO) konventioner om grundliggande principer och rittigheter i
arbetslivet, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och Riodeklarationen om milj6 och
utveckling.

Bolag som bedéms bryta mot sidana normer kommer fonden inte att investera i.

Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Nr 1 Anpassade till miljorela-

terade/sociala egenskaper 75%
~= av fondens investeringar vintas

vara anpassade till miljérelate-

rade/ sociala egenskaper. e Sy

rade/sociala egenskaper
Den aterstaende delen av
investeringarna dr anpas-

TR sade till miljérelaterade/
Nr 2 Annat 25% sociala egenskaper, men
kontanter, derivat, andra inves- klassificeras inte som hall-

~= teringar for vilka det inte finns bara investeringar.
tillrickliga data.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
frimjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpas-
sade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

¢ Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller
sociala mal.

¢ Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar
investeringar anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte
anses vara hallbara investeringar.

Tillgangsallokeringen kan éindras 6ver tid och procentsiffran ska ses som ett sannolikt
genomsnitt 6ver en lingre tid.
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Mojliggorande verk-
samheter gor det direkt
mojligt for andra verksam-
heter att bidra viisentligt
till ett miljomal.

Omstillningsverksam-
heter dr verksamheter
som det dnnu inte finns
koldioxidsnala alternativ
tillgiingliga fér och som
bland annat har vixthus-
gasutsldpp pa nivaer som
motsvarar bésta prestanda.

dr miljomassigt hallbara
investeringar som inte
beaktar kriterierna for
miljomaéssigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt EU-taxonomin.

40

Till vilken ligsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal féren-
liga med kraven i EU-taxonomin?

Tillgangen till tillrdckligt tillforlitliga uppgifter om taxonomianpassning ér begriinsad och datatickningen
fortfarande for lag for ett meningsfullt atagande vad giller en minimiandel taxonomianpassade investering-
ar i fonden. Det kan dock inte uteslutas att vissa av fondens innehav klassificeras som taxonomianpassade
investeringar.

Informationen och rapporteringen om taxonomianpassning kommer att forbéttras i takt med att EU:s
regelverk utvecklas och tillgangen till foretagsspecifik information 6kar.

De tva diagrammen nedan visar i gront minimiprocentandelen investeringar som dr
forenliga med EU-taxonomin. For niarvarande finns ingen limplig metod for att faststélla
statsobligationers* taxonomianpassning, varfor det forsta diagrammet visar taxonomian-
passning i fraga om den finansiella produktens samtliga investeringar, inklusive statsobli-
gationer. Det andra diagrammet visar taxonomianpassning vad giller andra investeringar
an statsobligationer for den finansiella produkten.

Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer

Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

Omsittning Omsittning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 25% 50% 75% 100% 0% 25% 50% 75% 100%
M ifrenliga inve i M ifrenliga inve

[ | Ovriga investeringar | ] Ovriga investeringar

*T dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

@ Vilken ir minimiandelen investeringar i omstiillningsverksamheter och méjlig-
gorande verksamheter?
Det finns inget atagande vad giiller en viss minimiandel investeringar i omstillningsverk-
samheter och mojliggorande verksamheter.

Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att gora nagra héallbara inves-
teringar.
Vilken ar minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden friamjar sociala egenskaper, men har ingen uttalad minimiandel socialt hallbara investeringar.

Vilka investeringar idr inkluderade i “Nr 2 Annat”, vad ir deras syfte och finns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Likvida medel (kontanter) kan innehas som komplement eller for riskbalansering. Vidare utnyttjas olika de-
rivat- och terminsstrategier, i syfte att skapa ett gott utbyte mellan fondens férvintade risk och avkastning
for fondens andelségare. Denna kategori kan dven innefatta virdepapper for vilka relevanta data saknas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nitet?
Mer produktspecifik information finns pa www.qqm.se
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FONDBESTAMMELSER QQM EQUITY HEDGE SEK

& 1 Fondens réttsliga stdllning
Den alternativa investeringsfondens namn dr QQM Equity Hedge
SEK, nedan kallad ”fonden”. Fonden &r en specialmatarfond en-
ligt lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
nedan kallad "LAIF”. Fonden riktar sig mot allméinheten med den
begrinsning som foljer av § 17 nedan.

Fondférmogenheten dgs av fondandelsiigarna gemensamt och
varje fondandel i samma andelsklass medfor lika ritt till den egen-
dom som ingar i fonden. Fonden ir ingen juridisk person och kan
inte forvirva riittigheter eller ta pa sig skyldigheter. Den fondfér-
valtare som anges i § 2 foretriider andelséigarna i alla fragor som ror
fonden, beslutar om den egendom som ingar i fonden samt utévar de
rittigheter som hérrér ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolags-
ordningen for forvaltaren, LAIF, och 6vriga tillimpliga forfattningar.

Fonden bestar av fdljande andelsklasser.
A) Fast arlig forvaltningsavgift om hogst 1,0 %. Minsta initiala teck-
ningsbelopp 500 000 kr, ddrefter 10 000 kr eller mer per teckningstill-
fille.

B) Fast arlig forvaltningsavgift om hogst 1,9 %. Minsta initiala teckn-
ingsbelopp 25 000 kr, dérefter 5 000 kr eller mer per teckningstillfille.
Maximal teckningsavgift 3 %.

C) Fast arlig forvaltningsavgift om hogst 1,0 %. Minsta initiala teck-
ningsbelopp 500 000 kr, darefter 10 000 kr eller mer per teckningstill-
fille. Andelsklassen ger utdelning.

§ 2 Fondfdrvaltare
Fonden forvaltas av QQM Fund Management AB, org. nr 556733-
2860, nedan kallat ”forvaltaren”.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), nedan kallad ”forvaringsinstitutet”, saisom férvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den egendom som ingar
i fonden.

Forvaringsinstitutet ska verkstélla de beslut av férvaltaren som
avser fonden i de fall dessa inte strider mot fondbestimmelserna
eller mot LAIF. Forvaringsinstitutet ska vidare kontrollera att de
beslut avseende fonden som férvaltaren fattat sasom virdering, in-
16sen och teckning av fondandelar sker i enlighet med lag, foreskrift
och dessa fondbestimmelser. Dirutdver ska forvaringsinstitutet
tillse att tillgangarna i fonden utan dréjsmal kommer institutet till-
handa samt att medlen i fonden anviinds enligt bestimmelserna i
LAIF och i dessa fondbestimmelser.

Om utlindska instrument ingar i fonden, far férvaringsinstitu-
tet lata ett 1ampligt utlindskt forvaringsinstitut forvara dem. Detta
frantar inte férvaringsinstitutet dess ansvar enligt LATF.

& 4 Fondens karaktér
Fonden ir en sa kallad specialmatarfond (feeder fund) och har en
sadan placeringsinriktning som avses i 12 kap. 14 § LAIF. Fondens
medel ska placeras till minst 85 procent i specialmottagarfonden
QQM Equity Hedge Master (master fund), nedan “specialmottagar-
fonden”, som ocksa foérvaltas av forvaltaren.
Specialmottagarfonden dr en absolutavkastande fond, #ven kall-
lad hedgefond, och skiljer sig fran traditionella aktie- och obliga-
tionsfonder. Mélet med fonden #r att genom investering i special-
mottagarfonden, 6ver tiden, ge en god riskjusterad avkastning och

uppvisa en storre marknadsneutralitet #n en traditionell aktie- eller
obligationsfond.

& 5 Fondens placeringsinriktning
Tillgangsslag
Fonden ska, med undantag for placeringar i likvida medel som be-
hovs for forvaltningen av fonden som huvudregel vara fullinveste-
rad i specialmottagarfonden. Fondens avkastning kommer dirfor
i hog utstriickning vara den samma som specialmottagarfondens,
med den skillnaden att forvaltaren tar ut en avgift for forvaltningen
av fonden, vilket inte dr fallet fér specialmottagarfonden.

Specialmottagarfonden &r endast 6ppen for placeringar av fon-
den och, for ndrvarande, tva andra nystartade specialmatarfonder
forvaltade av QQM. Fonden kommer initialt att diga samtliga andelar
i specialmottagarfonden. Fonden kan #ven 6ver tiden komma att figa
mer dn 25 procent av andelarna i specialmottagarfonden, eftersom
fondens dgarandel av specialmottagarfonden beror pa in- och utflé-
den i fonden samt i de andra specialmatarfonderna som placerar i
specialmottagarfonden. Fonden har dirfor beviljats undantag fran
bestéimmelsen i 5 kap. 19 § 1 st. p. 4 lagen om virdepappersfonder
("LVF”).

Nérmare uppgifter om specialmottagarfonden framgar av fon-
dens faktablad och informationsbroschyr.

Riskniva

Forvaltaren efterstrivar att fondens genomsnittliga riskniva, mitt
som arlig standardavvikelse Gver en rullande tolvmanadersperiod, ska
uppga till mellan 4 och 15 procent, vilket motsvarar den riskniva som
forvaltaren efterstrivar for specialmottagarfonden. Den efterstrivade
genomsnittliga risknivan kan komma att 6ver- eller underskridas vid
ovanliga marknadsférhallanden eller vid extraordinira hindelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far, via Specialmottagarfonden, placeras pa en reg-
lerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfor
EES samt pa en annan marknad inom eller utom EES som &r regle-
rad och 6ppen for allménheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden ir en specialmatarfond och har en sadan placeringsinrikt-
ning som avses i 12 kap. 14 § LAIF. Fonden har inte mdgjlighet att
investera i sadana 6verlatbara virdepapper och penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap. 5 § LVF eller derivatinstrument.

§ 8 Vardering

Fondens virde utgors av fondens tillgangar (finansiella instrument,
likvida medel inklusive upplupen avkastning) efter avdrag for fon-
dens skulder (upplupen ersittning enligt § 11, skatter och 6vriga
skulder samt viirdet pa salda finansiella instrument).

Virdet av en fondandel ér respektive andelsklass del av fondens
viirde delat med antalet utestaende fondandelar for varje andels-
klass. Finansinspektionen har beviljat undantag fran bestimmelser
i4 kap. 10 § femte stycket LVF. Detta innebir att fondandelsvirdet
faststills vid varje manadsskifte per sista bankdagen i féregaende
manad. Virdet pa en fondandel anges med fyra decimaler.

De finansiella instrument som ingér i fonden virderas utifran
marknadsvirde, varmed avses senaste betalkurs, eller om sadan sak-
nas senaste kopkurs. Virdet pa andelarna i specialmottagarfonden
utgar ifran senaste virderingen i specialmottagarfonden.

Ett indikativt fondandelsvirde kommer att beriknas av foérval-
taren per den 15:e varje manad. Om denna dag inte dr en bankdag
kommer det indikativa fondandelsvérdet att beriiknas per nistfol-
jande bankdag. Virdet anslas hos forvaltaren nistféljande bankdag.
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Forvaltaren har ritt att stilla in virderingen av fondandelar och
offentliggérande av det beriknade fondandelsvirdet om extra ordi-
nira forhallanden har intréffat som gor att viirdering av fondens till-
gangar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsigarnas
lika ritt.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlosen av fondandelar kan endast ske den sista bank-
dagen i manaden ("teckningsdagen” respektive ”inlgsendagen”).
Teckning respektive inlosen av fondandel sker till ett fondandels-
virde (kurs) som inte dr kint for andelségaren vid tidpunkten for
andelsigarens begiiran om teckning eller inldsen. Fondandelsvirdet
offentliggérs senast den sjunde bankdagen varje manad genom att
anslas hos forvaltaren.

Begiiran om teckning ska vara forvaltaren tillhanda senast fyra
bankdagar fore teckningsdagen i den manad teckning ska ske genom
skriftlig anmélan till forvaltaren att teckning ska ske och till vilket
belopp. Teckningslikviden ska vara bokférd pa fondens konto hos
forvaringsinstitutet, senast tre bankdagar fore teckningsdagen i den
manad teckning ska ske.

Anmilningar som inkommer vid en senare tidpunkt kan godkiin-
nas av forvaltaren, dock endast under forutsittning att tecknings-
likviden bokférs pa fondens konto fore teckningsdagen. Samtliga
anmilningar som inkommit fér sent ska behandlas pa samma sitt
med iakttagande av likabehandlingsprincipen.

Anmilan om teckning ska ske pa siirskild blankett som tillhanda-
halls av forvaltaren. Andelséigare ansvarar for att anmilan &r behori-
gen undertecknad och att korrekta uppgifter har angetts.

Minsta belopp vid forsta teckning for andelar av andelsklass A ar
500 000 kr, ddrefter 10 000 kr eller mer per teckningstillfille.

Minsta belopp vid forsta teckning for andelar av andelsklass B dr
25000 kr, dérefter 5 000 kr eller mer per teckningstillfille.

Minsta belopp vid forsta teckning f6r andelar av andelsklass C &r
500 000 kr, ddrefter 10 000 kr eller mer per teckningstillfille.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 4 kap. 13 § for-
sta stycket i LVF. Detta innebir att en fondandelsigare endast dger
ritt att begéra inlosen av sina fondandelar per den sista bankdagen
i varje manad. Begiran om inlosen ska ske pa en sirskild blankett
som tillhandahalls av forvaltaren. For andelsklass A, B och C giller
att begiran om inlésen ska vara forvaltaren tillhanda senast tio
bankdagar fore manadsskifte. Andelsiigare ansvarar for att begéran
om inlsen dr behorigen undertecknad och att korrekta uppgifter
har angetts. Begiiran om inldsen far aterkallas endast om forvaltaren
medger det. Inlgsenpriset kan inte limiteras.

Fondandel ska inlosas pa inlosendagen om likvida medel finns
tillgingliga i fonden. Om sa inte ir fallet ska medel anskaffas genom
forsiljning av fondens egendom och inlésen verkstillas sa snart som
mojligt. Skulle en sadan forsiljning visentligt kunna missgynna 6v-
riga fondandelsigares intressen, far forvaltaren efter anmilan till
Finansinspektionen avvakta med forsiljningen.

Forvaltaren ska fora eller lata fora ett register 6ver samtliga inne-
havare av andelar i fonden.

§ 10 Extraordinédra forhallanden

Fonden kan stingas for teckning och inlésen om sadana extraor-
dindra forhéllanden har intriffat som innebér att en vérdering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett séitt som siikerstiller fondan-
delsdgarnas lika ritt.

& 11 Avgifter, ersdttning och kostnader

& 11.1 Teckningsavgifter
Ingen teckningsavgift utgar i andelsklass A och C. Hogsta avgift

som kan tas ut vid teckning av andelsklass B &r 3 procent av fond-
andelarnas viirde pa teckningsdagen. Teckningsavgiften tillfaller
forvaltaren. Vid var tid gillande teckningsavgift framgar av fondens
informationsbroschyr samt av teckningsanmilan.

§ 11.2 Erséattning

Av fondens medel ska erséttning utga till forvaltaren for fondens
forvaltning och for den tillsynskostnad som utgar till Finansinspek-
tionen. Ersiittningen till férvaltaren omfattar &ven ersittning for
avgifter till forvaringsinstitutet samt ersittning till revisorer. Ersitt-
ning utgar dels i form av en fast erséttning, dels i form av en presta-
tionsbaserad ersittning,.

§ 11.2.1 Fast ersattning

Andelsklass A och C

For andelsklass A och C utgar fast ersiittning till forvaltaren med 1
procent per ar. Ersittningen beriiknas den sista bankdagen i varje
manad och debiteras andelsklass A och C samma dag med 1/12 pro-
cent av fondférmogenheten for andelsklass A respektive C.

Andelsklass B

For andelsklass B utgar fast ersittning till forvaltaren med 1,9 pro-
cent per ar. Ersiittningen beréiknas den sista bankdagen i varje manad
och debiteras andelsklass B samma dag med 1,9/ 12 procent av fond-
formogenheten for andelsklass B.

§ 11.2.2 Prestationsbaserad ersattning

Utover den fasta ersittningen utgar en prestationsbaserad erséttning
fran fonden. Ersittningen tillfaller forvaltaren. Vid berdkning av pre-
stationsbaserad ersittning tillimpas den sa kallade high watermark
principen. Den innebir att prestationsbaserad erséttning utgar forst
nér eventuell underavkastning i forhéllande till avkastningstroskeln
fran tidigare period har aterhiimtats.

Modell for prestationsbaserad ersdttning for fondandelsdgare i an-
delsklass A och C

For andelsiigare i andelsklass A och C dr den prestationsbaserade
ersittningen baserad pa en individuell modell.

Steg 1 - Faststdllande av troskelvarde

Initialt berdknas individuella tréskelvirden for samtliga andelsa-
gare i andelsklassen. Andelségarens troskelviirde utgors av andelsé-
garens utgaende troskelvirde vid féregaende manadsskifte, enligt
steg 3 nedan, multiplicerat med kvoten mellan OMRX-TBill for det
aktuella manadsskiftet och for det foregaende manadsskiftet.

Steg 2 - Faststallande av prestationsbaserad ersattning
Prestationsbaserad ersittning till forvaltaren utgar nir marknads-
virdet pa andelsigarens fondandelar, efter fast erséttning till forval-
taren enligt 11.2.1 ovan, overstiger troskelviirdet. Erséttningen upp-
gar till 20 procent av skillnaden mellan marknadsvirdet efter fast
ersittning enligt ovan och troskelvirdet.

Den prestationsbaserade ersittningen erliggs forst kollektivt
baserat pa den procentuella ersittningen fér den andelsigare som
ska betala hogst procentuell prestationsbaserad ersittning. An-
delsiigare som ska erléigga en lidgre procentuell prestationsbaserad
ersittning kompenseras direfter genom att det till dessa utges nya
vederlagsfria fondandelar i den andelsklass andelséigarna har inne-
hav i ("kompensationsandelar”).

Antalet vederlagsfria kompensationsandelar som en andelségare
erhaller bestims saledes individuellt, och utgérs av det antal som
erfordras for att andelséigare ska ha erlagt korrekt individuell pre-
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stationsbaserad ersittning till forvaltaren enligt ovan.

Steg 3 - Faststidllande av utgaende tréskelvarde

Nir andelséigare vid ett manadsskifte saknar fondandelar och teck-
nar fondandelar sitts utgaende troskelvirde till marknadsvirdet av
andelsigarens nytecknade fondandelar.

For ovriga andelsigare faststills utgaende troskelvirde enligt
foljande.

For det fall att andelsiigare har erlagt prestationsbaserad ersiitt-
ning enligt ovan, utgérs utgaende troskelvirde av summan av (a)
marknadsvirdet pa andelsigarens fondandelar efter det att presta-
tionsbaserad ersittning har erlagts, (b) marknadsvirdet av eventu-
ella till andelséigaren nyutgivna kompensationsandelar, samt (c)
marknadsvirdet av andelsigarens nytecknade andelar, minskat
med marknadsvirdet av andelar som andelséigaren har 16sts in.

For det fall att andelségare inte har erlagt prestationsbaserad
ersittning enligt ovan, utgors utgaende troskelvirde av summan
av (a) foregaende manadsskiftes utgaende troskelvirde multiplice-
rat med kvoten mellan OMRX-TBill for det aktuella manadsskiftet
och for det féoregaende manadsskiftet, samt (b) marknadsvirdet av
andelsidgarens nytecknade andelar, minskat med marknadsvirdet
av andelar som andelsigaren har 16sts in.

Om en andelségare l6ser in sina fondandelar och samtidigt har
en ackumulerad underavkastning till godo enligt den kompensa-
tionsmodell som tillimpas, kan andelsigaren efter inlésen inte
tillgodogora sig den ackumulerade underavkastningen.

Antalet fondandelar avrundas till fyra decimaler.

Modell for prestationsbaserad ersdttning for fondandelsdgare i andels-
klass B

For fondandelsiigare i andelsklass B ir ersittningen ér baserad pa
en kollektiv modell. Det innebér att den prestationsbaserade ersitt-
ningen belastar samtliga andelségare i andelsklass B lika.

Steg 1 - Faststdllande av troskelvarde

Initialt beriiknas troskelvirdet for andelsklass B. Troskelvirdet ut-
gors av det utgaende troskelvirdet vid féregaende manadsskifte mul-
tiplicerat med kvoten mellan OMRX-TBill for det aktuella méanads-
skiftet och for det féregaende manadsskiftet.

Steg 2 - Faststallande av prestationsbaserad ersattning
Prestationsbaserad ersittning till férvaltaren utgar ndr marknads-
viirdet pa fondandel (efter fast ersiittning till forvaltaren enligt 11.2.1
ovan) §verstiger troskelvirdet, och uppgar till 20 procent av skillna-
den mellan marknadsvirdet pa fondandel efter fast erséttning enligt
ovan och troskelvirdet.

Steg 3 - Faststillande av utgdende tréskelviarde

Nir andelsklass B startar siitts utgaende troskelvirde till andels-
klass B:s fondandelsvirde. Direfter faststiills utgdende troskel-
virde enligt ndgot av foljande alternativ.

For det fall att andelséigarna i andelsklass B har erlagt presta-
tionsbaserad ersittning enligt ovan, utgors utgaende troskelvirde
av fondandelsvirdet.

For det fall att andelséigarna i andelsklass B inte har erlagt
prestationsbaserad ersiittning enligt ovan, utgors utgaende tros-
kelvirde av foregdende manadsskiftes utgdende troskelvirde
multiplicerat med kvoten mellan OMRX-TBill for det aktuella ma-
nadsskiftet och for det féoregaende manadsskiftet.

I det fall en andelséigare 16ser in sina andelar efter en period
med ackumulerad underavkastning tillgodo kommer ej kompensa-
tion for tidigare utbetald prestationsbaserad ersittning att utga.

Steg 3 - Faststidllande av utgaende tréskelvidrde

Nir andelsklass B startar siitts utgaende troskelvirde till andels-
klass B:s fondandelsvirde. Direfter faststills utgaende troskel-
virde enligt nagot av f6ljande alternativ.

For det fall att andelséigarna i andelsklass B har erlagt presta-
tionsbaserad erséttning enligt ovan, utgors utgaende troskelviirde
av fondandelsviirdet.

For det fall att andelsigarna i andelsklass B inte har erlagt
prestationsbaserad ersittning enligt ovan, utgors utgdaende tros-
kelvirde av foregaende manadsskiftes utgaende troskelvirde
multiplicerat med kvoten mellan OMRX-TBill for det aktuella ma-
nadsskiftet och for det foregaende manadsskiftet.

I det fall en andelsiigare loser in sina andelar efter en period
med ackumulerad underavkastning tillgodo kommer ej kompensa-
tion for tidigare utbetald prestationsbaserad ersiittning att utga.

§ 11.3 Kostnader

Kostnader for kop och forséljning av finansiella instrument belas-
tas fonden. Dessa kostnader utgors av courtage, registreringskost-
nader samt dvriga transaktionsavgifter.

§ 11.4 Kostnads- och avgiftsinformation i informations-
broschyren

I informationsbroschyren finns information om samtliga kostna-
der f6r fonden som &r hiinforliga till placering av fondens medel i
specialmottagarfonden samt de avgifter som debiteras av forvalta-
ren vad avser fonden och specialmottagarfonden.

§ 12 Utdelning
Fonden limnar inte utdelning till fondandelséigare i andelsklas-
serna A och B.

Fonden limnar utdelning till fondandelsiigare i andelsklass C
efter beslut av férvaltarens styrelse.

Utdelning till fondandelsigare i andelsklass C sker i forekom-
mande fall under maj manad aret efter rikenskapsaret och tillkom-
mer fondandelsiigare som pa av forvaltaren faststilld utdelnings-
dag dr registrerad for fondandel i andelsklass C. Beriikningen av
utdelningen ska utga fran avkastningen i fonden fran foregaende
rikenskapsar. Styrelsen far emellertid faststilla utdelningen till
ett hogre eller ldgre belopp om det ligger i fondandelsidgarnas in-
tresse. Malsittning avseende utdelningens storlek anges i fondens
informationsbroschyr.

Utdelningen aterinvesteras kostnadsfritt i andelsklass C. Efter
skriftlig begirantill forvaltaren senast femton dagar innan faststilld
utdelningsdag kan fondandelségare som &r berittigad till utdelning
istdllet erhalla utdelningen utbetald till anmélt bankkonto.

§ 13 Fondens rdkenskapsar
Fondens rikenskapsar ir kalenderar.

§ 14 Halvarsredogédrelse och arsberittelse, dndring av
fondbestdmmelserna

Forvaltaren ska lamna en halvarsredogorelse for rikenskapsarets
sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang samt
en arsberiittelse inom fyra manader fran rikenskapsarets utgang.
Redogorelserna ska kostnadsfritt sindas till andelsdgare som begir
det samt finnas tillgéingliga hos férvaltaren och forvaringsinstitu-
tet. Andring av fondbestimmelserna far endast ske genom beslut
av forvaltarens styrelse, och ska understillas Finansinspektionen
for godkinnande. Sedan #ndring godkiints ska beslutet finnas till-
gingliga hos forvaltaren och forvaringsinstitut samt tillkinnages
pa sitt som Finansinspektionen anvisar.
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§ 15 Pantsattning och éverlatelse
Det ir inte mojligt for andelséigare att kunna pantsitta sina fondan-
delar.

Onskemal om Gverlatelse av fondandelar ska skriftligen anmilas
till forvaltaren. Andelséigare ansvarar for att anmélan dr behorigen
undertecknad. Anmélan om 6verlatelse ska ange 6verlatare och till
vem andelarna overlates, dennes personnummer/ organisations-
nummer, adress, telefonnummer, vp-konto alternativt depabank och
depanummer, bankkonto samt syftet med 6verlatelsen.

Overlatelse av andel erfordrar att forvaltaren medger Gverlatel-
sen. Sadant medgivande limnas av forvaltaren endast om overla-
telsen sker for att genomféra bodelning av giftorittsgods, gava till
make/maka eller egna barn eller avser en 6verlatelse mellan olika
juridiska personer inom samma koncern. Overlitelsen godkénns
dock endast om forvirvaren dvertar 6verlatarens anskaffningsvirde
pa fondandel.

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet éir inte ansvariga for skada som
beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myn-
dighetsatgird, krigshiindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller &ven om bolaget och forvaringsinstitutet ar
foremal for eller vidtar sadan konfliktatgird. Skada som uppkommit i
andra fall ska inte ersittas av forvaltaren

eller forvaringsinstitutet, om de varit normalt aktsamma.

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet dr i intet fall ansvariga for
indirekt skada.

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragsgivare som forvarings-
institutet med tillbehorlig omsorg anlitat. Forvaltaren eller forva-
ringsinstitutet svarar ej heller for skada som uppkommer fér fonden,
andelségare i fonden eller annan i anledning av férfogande inskrink-
ning som kan komma att tillimpas mot forvaringsinstitutet betréf-
fande finansiella instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren eller forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstilla atgird enligt avtal pa grund av omstindighet
som anges i forsta stycket i denna paragraf, far atgirden uppskjutas
tills dess hindret upphért. I hindelse av uppskjuten betalning ska

forvaltaren eller férvaringsinstitutet inte erligga drojsmalsrinta. Om
rinta ir utfist, ska forvaltaren eller férvaringsinstitutet betala rinta
efter den réintesats som gillde pa forfallodagen.

Oaktat vad som siigs ovan kan andelségare i vissa fall inda vara
berittigade till skadestand enligt vad som f6ljer av 8 kap. 28 och 31
§§, vad avser forvaltaren, samt 9 kap. 17 §, vad avser forvaringsin-
stitutet, i LAIF.

& 17 Inskrdnkning i férsdljningsratt m.m.

Fonden ir inte registrerad i enlighet med United States Securities Act
1933 eller US Investment Companies Act 1940 eller annan tillimplig
amerikansk lag. Pa grund av detta far andelar i fonden inte erbjudas,
siljas eller pa annat sitt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas eller pa annat
siitt distribueras till fysiska eller juridiska personer om detta enligt
forvaltarens beddmning skulle innebéra eller medfora risk for:

(1) overtridelse av svensk eller utlindsk lag eller forfattning,

(II) att forvaltaren maste vidta sirskilda registrerings- eller andra
atgirder eller asamkas betydande nackdelar ur skattemissigt el-
ler ekonomiskt hiinseende och detta skiligen inte kan krivas av
forvaltaren, eller

(1) att fonden asamkas skada eller kostnader som inte ligger i an-
delsdgarnas intresse.

Den som vill férvirva andelar i fonden ska till férvaltaren uppge na-
tionell hemvist och pa foérvaltarens begiran bekriifta att denne inte
omfattas av ovan beskrivna inskridnkningar. Andelsigare dr vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela férvaltaren eventuella for-
andringar av nationell hemvist.

Om forvaltaren bedomer att det inte har riitt att erbjuda, silja
eller pa annat sitt distribuera fondandelar enligt forsta stycket dger
forvaltaren ritt att dels viigra verkstillighet av sadant uppdrag om
kop av andelar i fonden, dels, i férekommande fall, utan fortida sam-
tycke 16sa in sadan andelsdgares innehav av andelar i fonden for
dennes rikning och utbetala silunda tillkommande medel till denne.
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QQM Equity Hedge EUR

FONDENS NAMN OCH LEGALA STATUS
QQM Equity Hedge EUR ("Fonden”) dr en specialfond enligt lag
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

QQM Equity Hedge Master, QQM Equity Hedge SEK, QQM
Equity Hedge EUR samt QQM Equity Hedge SEK 2xL ingér i en sa
kallad master-feeder struktur som samtliga forvaltas av QQM Fund
Management AB ("Forvaltaren”).

QQM Equity Hedge SEK, QQM Equity Hedge EUR samt QQM
Equity Hedge SEK 2xL utgor sa kallade specialmatarfonder

FONDFAKTA

(“Matarfonderna”) och QQM Equity Hedge Master ér en sa kallad
specialmottagarfond (“Mottagarfonden”) etablerad i Sverige.

Matarfonderna placerar fondernas medel i Mottagarfonden.
Matarfonderna ir, med undantag fér placeringar i likvida medel
som behovs for férvaltningen av fonden samt vad giller QQM Equity
Hedge EUR placeringar i derivatinstrument som avses i 5 kap. 1§
tredje stycket och 12 § LVF for att valutassiikra viirdet pa tillgangarna
i fonden, som huvudregel fullinvesterade i Mottagarfonden. QQM
Equity Hedge EUR valutasikrar fondens medel till EUR.

Fondens namn QQM Equity Hedge EUR.

Juridisk form

Specialfond enligt lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

Forvaltare QQM Fund Management AB.

Foérvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Valuta EUR.

eb.rexx Money Market Index, ett index dver vardeutvecklingen i en portfolj av tyska stats-

Referensindex obligationer med lort 16ptid. ("Referensindexet”). Forvaltarens styrelse har beslutat att
tillsvidare tilldmpa en tréskelrédnta om O procent sa ldnge som rantan &r negativ.
Foérvaltaren upprattar rsberattelse och halvarsredogédrelse for fonden. Handlingarna
kommer pa begdran kostnadsfritt skickas till andelsdgare och finnas att tillga hos férval-
Rapporter

taren och férvaringsinstitutet. Darutdver offentliggdrs fondens resultat och utveckling pa

forvaltarens hemsida, www.ggm.se.

PLACERINGSINRIKTNING

QQM Equity Hedge EUR (“Fonden”) ér en sa kallad matarfond (fee-
der fund) som handlas i euro (EUR) och placerar fondens medel i
Mottagarfonden. Fonden &r, med undantag for placeringar i likvida
medel som behovs for forvaltningen av Fonden samt placeringar i
derivatinstrument som avses i 5 kap. 1 § tredje stycket och 12 § LVF
for att valutassikra virdet pa tillgangarna i Fonden, som regel ful-
linvesterad i Mottagarfonden. Vidare kommer Fonden att investera
i derivat for att valutasikra fonden for rorelser mellan EUR, vilket
ir fondens basvaluta, och SEK, vilket &r Mottagarfondens basvaluta.

Mottagarfonden &r en marknadsneutral aktiebaserad hedgefond
inom kategorin Equity Market Neutral. Att Mottagarfonden har en
marknadsneutral inriktning innebdr att forvaltarna samtidigt tar
langa (kopta) och korta (blankade) positioner i de aktier som enligt
de anvinda modellerna &r kop- respektive séljvirda, och att forval-
tarna med hjélp av kvantitativa riskhanteringsmetoder soker elimi-
nera inslaget av marknadsrisk ur portféljen. Detta medfor att Mot-
tagarfondens och dédrmed Fondens forvintade avkastning endast i
mycket lag utstrickning paverkas av den allménna utvecklingen pa
aktiemarknaden.

Mottagarfonden ir en specialfond, och har dirmed en stérre fri-
het i placeringsinriktningen &n en traditionell virdepappersfond.
Mottagarfondens medel far placeras i 6verlatbara virdepapper, pen-
ningmarknadsinstrument, fondandelar och derivatinstrument, samt
pa konto hos kreditinstitut.

Mottagarfonden ir diversifierad och investerar huvudsakligen i
aktier och aktierelaterade instrument pa utvecklade aktiemarkna-

der. Férutom att kopa virdepapper utnyttjar Mottagarfonden i hog
utstrickning blankningsstrategier, det vill sdga forséljning av vér-
depapper som fonden inte dger men dock férfogar 6ver. Vidare ut-
nyttjas olika derivat- och terminsstrategier, i syfte att skapa ett gott
utbyte mellan Mottagarfondens foérvintade risk och avkastning for
Mottagarfondens andelségare. Till f61jd av Mottagarfondens mark-
nadsneutrala ansats kommer Mottagarfonden som en del i sin likvi-
ditetsforvaltning att placera medel i rintebdrande instrument med
lag kreditrisk.

Nirmare uppgifter om Mottagarfonden framgar av dess faktablad
och informationsbroschyr som finns tillgéingliga pa www.qqm.se.

Matarfonden QQM Equity Hedge EUR:s sirskilda placeringsin-
riktning framgar av fondens fondbestdmmelser (se bilaga "Fondbe-
stimmelser” pa sidan 56).

Investeringsstrategin kombinerar moderna kapitalférvaltnings-
tekniker med insikter fran behavioural finance. Vid forvaltningen
av Mottagarfonden tillimpas matematiska och systematiska mark-
nadsneutrala strategier, och kvantitativa system anvinds for port-
foljkonstruktion, ombalansering samt riskstyrning. Modellerna som
anvinds i férvaltningen &r baserade pa etablerade ekonomiska prin-
ciper, inte enbart byggda for att passa historiska data. Data som
analyseras dr marknadsdata, fundamentala bolagsdata samt olika
former av prognosdata.

Fondforvaltarna anvinder kombinationer av olika modeller som
bed6ms tillfora fonden virde. Malsittningen ér att de modeller som
anvinds i férvaltningen av Mottagarfonden ska komplettera varan-
dra och bidra till 6kad diversifiering och jaimnare avkastning.
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Mottagarfonden bestar i normalfallet av ett relativt stort antal
mindre positioner i aktier och aktierelaterade instrument. Detta
medfor att risken i varje enskild position ir lag samtidigt som Mot-
tagarfondens forvintade riskniva begrinsas.

Den marknadsneutrala ansatsen gor att inslaget av marknadsrisk
begrinsas i portfoljen. Mottagarfondens korrelation med den all-
ménna utvecklingen for aktier och andra traditionella tillgangsslag
forvintas darfor 6ver tiden vara lag.

MALSATTNING

Malsittningen vid forvaltningen av Matarfonden ér dels att 6ver ti-
den generera en arlig positiv avkastning i EUR till fondens andelsé-
gare, dels att fondens avkastning ska uppvisa lag korrelation till ut-
vecklingen pa aktie- och obligationsmarknaderna.

Fonden avses att vara fullinvesterad i Mottagarfonden och kom-
mer dirigenom att uppvisa en avkastning som #r snarlik Mottagar-
fondens, justerat for avvikelser hianforliga till forvaltningsersittning
till Forvaltaren. Vidare kommer fonden att béra transaktionskostna-
der hinforliga till derivathandel som gors for att valutasidkra Fonden
for rérelser mellan EUR, vilket ir fondens basvaluta, och SEK, vil-
ket &r Mottagarfondens basvaluta. Motsvarande kostnad finns inte i
Mottagarfonden.

MALGRUPP OCH KUNSKAPSKRAV

Kundkategori
Den hir fonden ir tinkt for investerare klassificerade som icke-pro-
fessionella, professionella eller jimbordiga motparter.

Kunskap och erfarenhet

Fonden vinder sig till investerare som har grundliggande kunska-
per om de finansiella marknaderna. Fondens placeringsinriktning
och déirmed dess risk- och avkastningsprofil skiljer sig pa manga sétt
fran traditionellt férvaltade fonder.

QQM Equity Hedge EUR ir ett alternativ for investerare som vill
ha maojlighet till god virdetillvixt med kontrollerad risk med EUR
som basvaluta. Den marknadsneutrala ansatsen medfor att Fondens
korrelation med den allminna utvecklingen for aktier och andra
traditionella tillgdngsslag forviintas vara lag. Fonden kan dirmed
vara ett intressant komplement i en bred placeringsportfslj. Inves-
teringshorisonten for en investering i fonden bor vara minst 3-5 ar.

En fondsparare bor vara medveten om att Fondens forvintade
avkastning endast i ringa utstrickning kommer att félja den allmén-
na utvecklingen pa aktie- eller rintemarknaden, samt att handel
med fondandelar sker pa manatlig basis.

FONDENS RISKPROFIL

Forvaltaren tillimpar etablerade rutiner, metoder och system for att
mita, analysera och korrigera risk, dels i enskilda positioner, dels
pa fondniva. Riskkontrollen bedrivs organisatoriskt fristaende fran
forvaltningen.

Fondens samt Mottagarfondens risktagande begrinsas av de reg-
ler som anges i lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder samt av fondernas fondbestimmelser.

Forvaltaren efterstrivar att Fondens genomsnittliga riskniva,
miitt som arlig standardavvikelse dver en rullande tolvmanaderspe-
riod, ska uppga till mellan 4 och 15 procent. Den efterstrivade ge-
nomsnittliga risknivan kan komma att 6ver- eller underskridas vid
ovanliga marknadsforhallanden eller vid extraordinira hidndelser.

Den efterstrivade risknivan motsvarar den riskniva som férval-
taren efterstravar for Mottagarfonden och uppkommer genom att
Fonden avses vara fullinvesterad i Mottagarfonden. For att forsta

riskerna med en investering i Fonden, behéver man darfor forsta
riskerna i Mottagarfonden, vilka redogors for nedan.

Mottagarfonden ir en specialfond, och har dirmed en storre fri-
het i placeringsinriktningen #n traditionella virdepappersfonder.
Placeringsinriktningen innebér att Mottagarfondens riskniva skulle
kunna bli hég. Forvaltaren begrinsar dock den faktiska risknivan i
syfte att uppna ett bittre utbyte mellan férvintad avkastning och
forvintad risk dn i en traditionell virdepappersfond. Mottagarfon-
dens risk, mitt som standardavvikelsen for fondens avkastning, kan
forvintas vara ligre in aktiemarknadens. Forvaltaren efterstrivar
att Mottagarfondens genomsnittliga riskniva, métt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig kursutveckling 6ver rullande tolvmana-
dersperioder, ska uppga till mellan 4 och 15 procent. Den efter-
strivade genomsnittliga risknivan kan dock komma att over- eller
underskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller vid extraor-
dindra hindelser.

Mottagarfonden far anviinda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen. Derivatinstrument anvinds som ett kom-
plement till Mottagarfondens langa och korta aktiepositioner, for
att effektivisera foérvaltningen, for att kostnadseffektivt exponera
Mottagarfonden mot enskilda aktier samt for att siikerstélla Mot-
tagarfondens marknadsneutrala profil. Derivatinstrument innebér
normalt ett 6kat risktagande, och kan paverka Mottagarfondens av-
kastning savil positivt som negativt.

Forvaltaren méter dagligen den sammanlagda exponeringen ge-
nom atagandemetoden. Vid beriikning konverteras derivatexpone-
ringar till motsvarande underliggande tillgangar.

Nedan redogérs 6versiktligt for olika typer av risker som fore-
kommer vid forvaltningen, men sammanstillningen gor dock inte
ansprak pa att vara heltickande. Generellt kan séigas att Mottagar-
fonden &dr exponerad mot marknadsrisker, rinterisker, geografiska
risker, likviditetsrisker, motparts och avvecklingsrisker, kreditris-
ker, korrelationsrisker, derivatrisker samt operationella risker.

Marknadsrisker: Med marknadsrisk avses de makroekonomiska
prisrisker som finns pa de finansiella marknaderna, t.ex. forind-
ringar i priset pa réntebdrande instrument, aktier, valutor och ra-
varor. Investeringar i aktier innebér risk for stora kurssviingningar.
Mottagarfonden dr dock diversifierad, vilket innebir att dess medel
inte enbart ir riskexponerade mot en begrinsad del av marknaden.
Mottagarfonden dr exponerad mot enskilda bolag, och dirmed mot
bolagsspecifika risker, vilket kommer att paverka dess avkastning.
Virdet pa en investering kan dessutom paverkas av fordndringar i
valutakurser.

Ranterisker: Med rinterisk avses finansiella instruments kéns-
lighet for forindrade marknadsriintor. Sjunkande marknadsrintor
okar virdet pa innehav av ridntebdrande instrument medan stigan-
de marknadsréntor gor att innehaven minskar i virde. Som en del
i Mottagarfondens likviditetsforvaltning investeras i réintebirande
viirdepapper med relativt kort aterstaende 16ptid och relativt god
kreditvirdighet.

Geografiska risker: Investeringar pa en begrinsad geografisk
marknad, t.ex. ett enskilt land, kan innebéra hogre risk én place-
ringar med bred geografisk spridning pa grund av en hégre grad av
koncentration, eller pa grund av politiska risker. Mottagarfonden
investerar i ett flertal olika geografiska aktiemarknader, men med
en marknadsneutral ansats.

Likviditetsrisker: Likviditetsrisk dr risken att positioner inte
gar att omsitta (stinga) i tid till ett rimligt pris. Likviditetsrisken
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ir normalt mycket hog vid oviintade hindelser och under extrema
marknadsférhallanden, exempelvis fororsakat av extraordiniira
h#ndelser i marknaden.

Motparts- och avvecklingsrisker: Motpartsrisk ir risken for
att en motpart inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis genom att
inte betala en faststilld summa eller inte leverera virdepapper en-
ligt 6verenskommelse. For det fall att Mottgarfonden gor s kall-
lade ”Over The Counter” (OTC) -affirer utsitts den for risker rela-
terade till kreditvirdigheten hos motparten. Om Mottagarfonden
ingar OTC-affirer som inkluderar terminer, optioner och swap-
avtal eller utnyttjar andra derivattekniker, kan detta innebéra att
Mottagarfonden blir utsatt for risken att en motpart inte fullfol-
jer sitt atagande. Avvecklingsrisk ir risken att en uppgorelse i ett
overforingssystem inte kan utforas som forviintat. En motparts-
risk uppkommer pa grund av det faktum att Férvaltaren anvinder
sig av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”) som sa
kallad primdrméklare. Detta innebér att SEB forfogar 6ver vissa
av Mottagarfondernas tillgangar genom att SEB administrerar sé-
kerheter avseende Mottagarfondernas upptagna virdepapperslan
samt handel i derivat.

Kreditrisker: Rintebidrande instrument utgivna av emittenter
med relativt 1agt kreditbetyg innebir en hogre kreditrisk jamfort
med ett som utgivits av en emittent med relativt hogt kreditbetyg.
En emittents kreditvirdighet kan forindras kraftigt over tiden,
och med den forindras kreditrisken. Om en emittent inte kan be-
tala kupongriinta och nominellt belopp i tid kan obligationen for-
lora mycket, eller helassitt virde. En fonds kreditrisk kan reduceras
genom att placera i flera olika emittenters instrument.

Korrelationsrisker: Korrelation ir ett statiskt matt pa grad av
samvariation mellan tillgangars kursutveckling. Pa ett dvergri-
pande plan ir korrelationen, éver tid, mellan grupper av aktier
positiv och hég. Vid forvaltningen av Mottagarfonden utnyttjas
detta faktum for att med kvantitativa riskhanteringsmetoder hed-
ga Mottagarfonden mot aktiemarknadens fluktuationer. Om kor-
relationen dr instabil, eller snabbt férinderlig, kan bolagets model-
ler for att skapa marknadsneutralitet vara felaktigt specificerade,
med ett oonskat utfall som f6ljd.

Derivatrisker: Derivatinstrument ar en beteckning pa finan-
siella instrument som far sin avkastning fran underliggande till-
gangar. Instrumenten ir avtal om att kopa eller silja tillgangen i
fraga vid en framtida forutbestimd tidpunkt till ett férutbestimt
pris. Instrumentets virdeférindring bestims till stor del av vir-
defordndringen av den underliggande tillgangen. Exempel pa van-
ligt forekommande derivatinstrument dr optioner, terminer och
swapavtal. En viktig egenskap med derivatinstrument ir att de ger
innehavaren mojlighet att fa hela virdeforindringen i det under-
liggande instrumentet, utan att betala dess fulla pris. Risken vid
till exempel optionsaffirer ir att marknadspriset faller under det
i avtalet faststiillda priset, vilket limnar avtalet utan viirde eller
resulterar i en skuld. For vissa derivatinstrument kan sma prisfor-
dndringar i den underliggande tillgangens virde medfora en rela-
tivt stor prisforindring av derivatinstrumentet.

Modell- och datarisker: Vid forvaltningen av Fonden &r For-
valtaren dr beroende av kvantitativa beslutsmodeller ("Modeller”)
samt stora méingder data fran tredje part ("Data”). Modeller och
Data anvinds for investeringsbeslut, som underlag till riskstyr-
ning och riskmitning samt for att hedga Fonden. For det fall att

Datainte dr korrekta eller kompletta, alternativt om Modellerna ir
felaktigt specificerade eller misstolkar olika signaler, kan investe-
ringsbesluten och/eller Fondens hedge bli felaktiga.

Operationella risker: Med operationella risker avses risker som
hinger samman med Forvaltarens verksamhet, exempelvis bero-
endet av modeller, rutiner eller forvaltare. Andra operationella
risker hinger samman med det faktum att Férvaltaren anviinder
kvantitativa beslutsmodeller, som antingen kan vara felaktigt spe-
cificerade, eller misstolka olika signaler. Ytterligare operationella
risker kopplas till det faktum att Forvaltaren har ingatt uppdrags-
avtal med tredjepartsleverantorer.

LIKVIDITETSHANTERING
Forvaltarnas investeringsmodeller bygger genomgaende pa att
likviditeten i de virdepapper som ingar i Mottagarfonden ska
vara god. De aktier som ingar i Mottagarfondens investerings-
universum f6ljs vanligtvis av atminstone fem analytiker och har
ett marknadsviirde som typiskt sett 6verstiger 1,5 miljarder SEK.
De flesta bolag som ingar i Mottagarfonden ér dirmed stora och
viilkéinda, och aktierna handlas i normalfallet dagligen med ett
stort antal avslut.

Fonden investerar inte i onoterade aktier.

Genom att alltid tillse att de aktier Mottagarfondens investerar
i har en betryggande likviditet kan férvaltarna parera in- och ut-
floden pa ett sadant sitt att Mottagarfonden och dirmed fondan-
delsiigarna inte blir lidande.

HISTORISK AVKASTNING

Eftersom Fonden inte dr aktiv saknas historisk avkastning. For ti-
digare resultat hénvisas till matarfonden QQM Equity Hedge SEK
som visar nettoavkastningen i SEK.

Genomsnittlig arsavkastning

Senaste 3 aren uppgift saknas

Senaste 5 aren uppgift saknas

Senaste 10 aren uppgift saknas

FINANSIELL HAVSTANG
Forvaltaren skapar ingen finansiell hdvstang direkt i Fonden. Men
Fonden avses vara fullinvesterad i Mottagarfonden och som en
del i Mottagarfondens placeringsinriktning far lan och derivat-
instrument anviindas for att skapa finansiell hivstang. Finansiell
hivstang innebir att Mottagarfondens exponering blir stérre dn
om den helt hade finansierats med fondens egna medel. Motta-
garfonden kan bland annat anvénda sig av virdepapperslan, ter-
miner, optioner, aktieswappar, CFD-kontrakt samt lan med eller
utan sikerhet. Derivatinstrument far anviindas bade i syfte att oka
eller minska Mottagarfondens kinslighet mot marknadsrorelser.
Derivatinstrument anviinds som ett led i placeringsinriktningen,
for att kostnadseffektivt exponera Mottagarfonden mot enskilda
aktier samt for att effektivisera férvaltningen.

Finansiell hdvstang uttrycks som ett kvotvirde som berdknas
genom att fondens exponering divideras med fondférmogenheten.

Exponeringar via derivatinstrument samt tekniker och andra
instrument kan 6ka Mottagarfondens riskniva, men erbjuder ocksa
mojligheter att minska Mottagarfondens riskniva samt att uppna for-
battrad riskjusterad avkastning.

Hivstang kan medfora att Mottagarfonden blir mer kinslig for
marknadsforiandringar, s k marknadsrisk. Aven Mottagarfondens
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likviditetsrisk kan paverkas, t ex pa sa sitt att stora marginalsiker-
hetskrav medfor att positioner maste avvecklas vid en ogynnsam
tidpunkt, eller till priser som ir oférdelaktiga. Motpartsrisker kan
oka till foljd av hivstang, exempelvis genom att en motpart stéller
in betalningarna.

Forvaltaren far anvinda tillgangarna i Mottagarfonden for att
stillla sikerhet for fullgbrandet av forpliktelser som ingatts som ett
led i forvaltningen av Mottagarfonden. Eventuella stillda sikerheter
for Mottagarfondens ataganden 6verfors till motparten med fgan-
deriitt (Transfer of Title) i enlighet med pa marknaden sedvanliga
villkor.

AVGIFTER

Kostnader for kop- och forsiljning av 6verlatbara virdepapper, pen-
ningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar belas-
tas fonderna. Dessa kostnader kan utgoras av sedvanligt courtage,
registreringskostnader och transaktionskostnader.

Mottagarfonden belastas inte med nagon forvaltningserséttning
till Forvaltaren.

Av Fondens medel ska dirutéver ersittning betalas till Forvalta-
ren for dess forvaltning och administration samt for den tillsynskost-
nad som utgar till Finansinspektionen. Ersittningen till Forvaltaren
omfattar dven Forvaltarens kostnader for ersittning till forvaringsin-
stitutet for dess verksamhet som forvaringsinstitut.

Forvaltaren tar inte ut nagon avgift vid teckning eller inl6sen av
andelar i fonderna.

Forvaltningsavgiften uppgar till 1 procent av Fondens virde per
ar. Ersittningen berdknas den sista bankdagen i varje manad och de-
biteras samma dag med 1/12 procent av fondformogenheten.

Utover den fasta ersittningen i foregaende stycke utgar i fo-
rekommande fall en individuell prestationsbaserad ersittning till
Forvaltaren pa 20 procent av den del av totalavkastningen for varje
enskild fondandelsigare som Gverstiger en sa kallad avkastningstros-
kel. Avkastningstroskeln definieras som den avkastning som foljer av
en investering i Referensindexet.

Den prestationsbaserade erséttningen ska berdknas och i fore-
kommande fall betalas den sista bankdagen i manaden till Forvalta-
ren. Om en fondandelségare under en kalenderménad erhaller nega-
tiv avkastning och det under en senare kalenderménad, uppstar en
positiv avkastning, ska ingen prestationsbaserad ersittning erliggas
av denne fondandelsidgare forrin tidigare manads negativa avkast-
ning har kompenserats. Om en fondandelséigare loser in sina fondan-
delar nér andelséigaren har en ackumulerad negativ avkastning till-
godo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad
ersittning.

Den prestationsbaserade ersittningen ska erlidggas av Fonden
men belastar respektive fondandelségare i relation till just denne
fondandelségares avkastning pa sa sitt att fondandelsigarens fond-
andelsantal i den aktuella andelsklassen férindras. Genom att utga
fran den fondandelsigare i en andelsklass som ska erlidgga den hogsta
prestationsbaserade ersittningen per andel hérleds antalet andelar
for varje individuell fondandelsigare i den andelsklassen. Denne
fondandelsigares nettovirde per andel utgor basen vid berikning av
det nya antalet andelar i den andelsklassen.

Det finns ingen 6vre grins i procent av fondférmogenheten for
hur hog den prestationsbaserade avgiften kan bli, men den kan inte
overstiga 20 procent av avkastningen enligt ovan.

1 Appendix 2 aterfinns ett rikneexempel som illustrerar hur den
prestationsbaserade erséttningen beriknas.

TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR
Teckning (kop) respektive inlosen (forsiljning) av andelar i QQM

Equity Hedge EUR kan ske per sista bankdagen ("teckningsdagen”
respektive ”inlosendagen”) i varje manad. For att teckning ska kunna
behandlas maste andelséigaren registreras hos Forvaltaren genom an-
milningssedel som skickas till Férvaltaren. Registrering kan ske via
pappersblankett eller via forvaltarens digitala anmilningssedel med
hjilp av legitimering genom BankID. Anvindande av digitala anmal-
ningssedlar medfor inga sirskilda kostnader for fondandelségaren.

Fondandelsigare ska senast fyra bankdagar foére teckningsdagen
i den manad teckning ska ske skriftligen anmila till Forvaltaren att
teckning ska ske och till vilket belopp. Teckningslikviden ska vara
bokférd pa fondens konto hos forvaringsinstitutet senast tre bankda-
gar fore teckningsdagen i den manad teckning ska ske.

Anmilningar som inkommer vid en senare tidpunkt kan god-
kinnas av Forvaltaren, dock endast under forutsittning att teck-
ningslikviden &r pa fondens konto hos férvaringsinstitutet senast pa
teckningsdagen. Samtliga anmilningar som inkommit fér sent ska be-
handlas pa samma sitt med iakttagande av likabehandlingsprincipen.

Anmilan om teckning ska ske pa sirskild blankett som tillhanda-
halls av Forvaltaren.

Andelséigare ansvarar for att anmélan ir behorigen undertecknad
och att korrekta uppgifter har angetts.

En fondandelsiigare dger endast ritt att begira inlgsen av sina
fondandelar per den sista bankdagen i varje manad. Begéran om inl6-
sen ska vara Forvaltaren tillhanda senast tio bankdagar fére manads-
skifte. Andelséigare ansvarar for att begiran om inlésen ir behorigen
undertecknad och att korrekta uppgifter har angetts. Begéran om in-
losen far aterkallas endast om Forvaltaren medger det. Inlésenpriset
kan inte limiteras.

Fondandel ska inlosas pa inlésendagen om likvida medel finns
tillgéngliga i Fonden. Om sa inte ir fallet ska medel anskaffas genom
forsiljning av Fondens egendom och inlosen verkstéllas sa snart som
mojligt. Skulle en sadan forsiljning viisentligt kunna missgynna 6v-
riga fondandelsiigares intressen, far Forvaltaren efter anmilan till
Finansinspektionen avvakta med forsiljningen.

Teckning och inlésen kan ej limiteras.

Forvaltaren inte tar ut nagon avgift vid teckning eller inlosen av
fondandelar.

For fullstindig beskrivning av regler kring teckning och inlosen
av andelar hinvisas till fondbestimmelserna.

UTDELNING
Fondens ir inte utdelande.

AKTIVITETSGRAD OCH JAMFORELSEINDEX
Fonden ir en aktivt forvaltad marknadsneutral fond med malsitt-
ningen att 6ver tiden generera en arlig absolut avkastning i EUR till
fondens andelsiigare. Att forvaltningen har ett absolut avkastnings-
mal innebér att malséttningen &r att generera en positiv avkastning
oberoende av hur marknaden utvecklas. Fonden har dirfér inget
jamforelseindex.

Aktivitetsgrad (eller aktiv risk) dr ett matt pa hur en fonds avkast-
ning varierar i virde i forhallande till sitt jimforelseindex. Eftersom
Fonden saknar jimforelseindex kan ett sadant matt inte beréknas.

PRIMARMAKLARE

En primirmiklare (eng “Prime Broker”) dr en bank som erbjuder
tjdnster for att finansiera eller som motpart utféra transaktioner
med finansiella instrument. Primérmiklaren tillhandahéller dven
andra tjinster, sasom clearing, avveckling, depatjénster, virdepap-
perslan, skriddarsydda tekniska losningar samt stodtjénster. For-
valtaren anvinder sig av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
(”SEB”) som primirmiklare. Forvaltaren har ingatt ett avtal med
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SEB avseende tjinsterna som SEB ska tillhandahalla i egenskap av
primirméklare. SEB forfogar éver vissa av fondernas tillgdngar ge-
nom att SEB administrerar séikerheter avseende fondernas upptagna
virdepapperslan samt handel i derivat. SEB haller tillhandahallan-
det av tjdnster som primérmiklare atskild fran verksamheten som
forvaringsinstitut. Vidare har banken rutiner for att kunna identi-
fiera, hantera, 6vervaka och redovisa eventuella intressekonflikter.

SARSKILT OM VARDEPAPPERSLAN

Mottagarfondens marknadsneutrala investeringsstrategi innefattar
anviindande av virdepapperslan och andra former av virdepappers-
finansieringstransaktioner. Sadana transaktioner sikerstélls genom
avtal som bland annat reglerar utvixling av sikerheter.

Det faktum att Mottagarfonden regelmissigt lanar in virdepap-
per i betydligt stérre omfattning in den lanar ut virdepapper medfor
att Mottagarfonden behdover stilla sikerheter till motparter. Sadana
sikerheter kan utgoras av aktier, obligationer eller kontanter.

De in- och utlanade virdepappren samt de stéllda sikerheterna
marknadsvirderas varje dag och tilldggssikerheter anviinds vid vir-
deforindringar.

Valet av motparter for viirdepapperlan och virdepappersfinan-
sieringstransaktioner foljer AIF-forvaltarens ordinarie process for
utviirdering och val av motparter, inkluderat en analys av motpartens
finansiella status, regulatoriska stéllning, organisationsstruktur och
kreditbetyg.

Eftersom marknadsvirdet av de sidkerheter som Mottagarfonden
stiiller i normalfallet dverstiger marknadsviirdet av de inlanade vir-
depappren innebir Mottagarfondens anvindande av virdepapper-
lan en motpartsrisk, det vill séiga en risk att motparten som forfogar
over sikerheterna i fraga av nagot skil inte kan limna tillbaka dessa.
En mer utforlig beskrivning av de olika risker som uppstar i Fondens
och Mottagarfondens verksamhet, inkluderande de risker som for-
knippas med virdepapperlan och viirdepappersfinansieringstrans-
aktioner, aterfinns i avsnittet “Riskprofil, riskhantering och riskhan-
teringsmetod”.

Samtliga intikter och kostnader som &r hénforliga till virdepap-

perslan och virdepappersfinansieringstransaktioner tillfaller/belas-
tar Mottagarfonden i sin helhet. I Mottagarfondens arsberiittelse
framgér i vilken omfattning viirdepapperslan och virdepappersfi-
nansieringstransaktioner anvints under aret.

Inlaning av aktier

For att kunna ta korta positioner i enskilda bolag lanar Mottagarfon-
den in aktier for att sedan sélja dem pa aktiemarknaden. Detta for-
farande bendmns ”ikta blankning” och innebir att Mottagarfonden
kan skapa positiv avkastning vid fallande aktiekurser, eftersom de
blankade aktierna i sadana fall kan aterkopas till 14gre kurser.

I Mottagarfonden ingar iikta blankning i betydande omfattning. I
Mottagarfondens fondbestimmelser stipuleras att det totala vérdet
av Mottagarfondens korta positioner, som bland annat innefattar
iikta blankning, som mest far uppga till 200 procent av Mottagarfon-
dens viirde.

Mottagarfonden stéller i enlighet med avtal sékerheter for lanade
aktier, och betalar rinta for lanen.

Inlanade aktier forvaras hos Mottagarfondens forvaringsin-
stitut och de siikerheter som Mottagarfonden stiller dverfors till
motparten.

Utlaning av aktier

Aktier som ingar i Mottagarfonden kan lanas ut till en tredje part
varvid fonden far betalt i form av en rénta. Aktielan gors for att 6ka
avkastningen i Mottagarfonden.

I Mottagarfondens fondbestimmelser anges att det totala virdet
av utlanade virdepapper maximalt far uppga till 50 procent av Mot-
tagarfondens virde.

I enlighet med avtal har Mottagarfonden ritt att erhalla séker-
het for utlanade aktier, men eftersom marknadsvirdet av inlanade
viirdepapper regelmissigt ir betydligt hogre dn marknadsvirdet av
utldnade virdepapper kommer de utlanade virdepappren endast
medfora att Mottagarfonden behover stilla sikerheter i nagot min-
dre omfattning.

De aktier som lanas ut 6verfors till motparten.
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Produktnamn: QQM Equity Hedge EUR

8 Hallbar investering: Identifieringskod for juridiska personer: ISIN SEO008348353

2 en investering i ekonomisk

m VLRIl IS e Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

I till ett miljomal eller

< 'Somalt H,lal’ f01.‘utsatt art Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

% investeringen inte orsakar

o betydande skada fér nagot .

% annat miljomal eller so- ® O[] ® I Nej

E c.1a1t ma.l ol atE 1'nveste- . [0 Den kommer att géra ett minimum av [ Den friimjar miljérelaterade och sociala

b o) ringsobjekten foljer praxis hallbara investeringar med ett miljomal: egenskaper och kommer, &ven om den inte
for god styrning. % har en hallbar investering som sitt mal, att

ha en minimiandel pa 50% hallbara investe-
[] i ekonomiska verksamheter som ringar
Ty B e anses vara miljomissigt hallbara enligt
Klassificeringssystem EU-taxonomin [[] med ett miljomal i ekonomiska verk-
o Bigss e | e ' ' ' saﬂmheter som anses vara mi%jémﬁssigt
ning (EU) 2020852, diir [] i ekonomiska verksamheter som inte hallbara enligt EU-taxonomin
o o anses vara miljomassigt hallbara enligt

d?t faststall% en f()fte.ck- EU- taxonomin [] med ett miljomal i ekonomiska verk-
ning dver miljomassigt samheter som inte anses vara miljo-
hallbara ekonomiska miéssigt hallbara enligt EU-taxonomin
verksamheter.
Forordningen faststéller [0 Den kommer att géra ett minimum av [[] med ett socialt mal
inte nagon férteckning hallbara investeringar med ett socialt mal:
e soetal el dko- % |Z[ Den frimjar miljorelaterade och sociala

egenskaper, men kommer inte att gora

nomiska verksamheter. 2 3 : q
nagra hallbara investeringar

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella

miter uppnaendet av produkt?

de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna som Fonden frimjar miljoméssiga och/eller sociala egenskaper eftersom den tillimpar en ESG-integrations-
den finansiella produkten strategi. Strategin fér ESG-integration bestar av tva delar for att genomfora urvalsprocessen for inves-
frimjar. teringar och for att utéva dganderittigheter. Den forsta delen i strategin ir negativ sallning av de bolag

som ingar i fondens universum av mojliga aktier och den andra ir investeringar i gréna obligationer, dvs
obligationer dir kapitalet &r 6ronmirkt at olika former av miljéprojekt.

@ Vilka hillbarhetsindikatorer anviinds for att mita uppniendet av var och en av de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella produkt?
Forvaltningsorganisationen miiter effekten av de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
med hjilp av indikatorer for brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag samt exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska vapen och biologiska vapen) i den man relevant information
finns tillginglig. Mer information om indikatorerna finns i hallbarhetsupplysningarna pa
webbplatsen i enlighet med artikel 10 i SFDR.

@ vilka ir malen med de hillbara investeringarna som den finnansiella produkten 4r
tinkt att delvis gora, och hur bidrar den hallbara investeringen till dessa mal?
Malen med de hallbara investeringar som denna finansiella produkt delvis avser gora ér att
bidra till ett eller flera av FN:s globala mal. Fonden bidrar till malen eftersom bolagets
normbaserade granskning identifierar foretag som bryter mot internationella normer och
dverenskommelser for minskliga rittigheter, arbetsrittsliga fragor, miljo, korruption samt
illegala vapen. Fonden tar langa och korta positioner i sadana bolag som inte bryter mot
denna granskning.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ir investe-
ringsbesluts mest negativa
konsekvenser for hall-
barhetsfaktorer som ror
miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
minskliga rittigheter samt
fragor rorande bekdmp-
ning av korruption och
mutor.

Pa vilket siitt orsakar inte de hallbara investeringar som den finansiella
produkten ir tinkt att delvis gora, nagon betydande skada for nagra miljo-
relaterade eller sociala mal for hallbar investering?

Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att gora nagra héallbara inves-
teringar.

@ Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktats?
Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att géra nagra
hallbara investeringar.

@ Hur ir de hillbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinatio-
nella foretag och FN:s viigledande principer for foretag och minskliga rattigheter?
Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att gora nagra
hallbara investeringar.

1 EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiféren-
liga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU- taxonomins mal, och atféljs av siirskilda
EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ir endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljoméssigt hallbara ekonomiska verk-
samheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljomissigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

[ Ja
M Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden ir en marknadsneutral aktiebaserad hedgefond inom kategorin Equity Market Neutral. Att
fonden har en marknadsneutral inriktning innebir att forvaltarna samtidigt tar langa (képta) och korta
(blankade) positioner i de aktier som enligt de anvinda modellerna dr kop- respektive siljvirda, och att
forvaltarna med hjélp av kvantitativa riskhanteringsmetoder soker eliminera inslaget av marknadsrisk
ur portfoljen. Detta medfor att fondens och forviintade avkastning endast i mycket lag utstrickning
paverkas av den allménna utvecklingen pa aktiemarknaden. Fondens medel valutasikras till EUR.
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Investeringsstrategin
styr investeringsbeslut
pa grundval av faktorer
som investeringsmal och
risktolerans.

Praxis for god styrning
omfattar sunda forvalt-
ningsstrukturer, forhal-
landet mellan anstillda,
personalersittning och

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvinds for att valja de in-
vesteringar som uppnar var och en av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
frimjas av denna finansiella produkt?

 Fonden investerar enbart i aktier som inte fangats upp av den negativa sallningen.

* Fonden foljer bolagets policy for ansvarsfulla investeringar och investerar inte i

foretag som finns med pa bolagets lista 6ver uteslutna foretag.

De bindande inslagen dokumenteras och 6vervakas pa I6pande basis. Bolaget har dértill egna
riskhanteringsprocesser for att kontrollera finansiell och regulatorisk risk och siikerstilla en
lamplig eskalering av potentiella fragor inom ramen for en tydlig styrningsstruktur.

Vad ir policyn for att bedoma praxis for god styrning i investeringsobjekten?
Malséittningen med den normbaserade granskningen ér att identifiera féretag som bryter mot
internationella normer och 6verenskommelser for

efterlevnad av skatteregler. . .
 minskliga rittigheter

e arbetsrittsliga fragor
* miljé

« korruption samt

« illegala vapen.

Tillgangsfordelningen
beskriver andelen investe-
ringar i specifika tillgangar.
Dessa normer finns formulerade i FN:s Global Compact, ett féordrag som bygger pa FN:s
deklaration om ménskliga rittigheter, FN:s konvention mot korruption, Internationella
Arbetsorganisationens (ILO) konventioner om grundliggande principer och rittigheter i
arbetslivet, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och Riodeklarationen om milj6 och
utveckling.

Taxonomiforenliga verk-

samheter uttrycks som en

andel av foljande:

- omsittning, vilket
aterspeglar andelen av
intdkterna fran investe-

Bolag som bedéms bryta mot sidana normer kommer fonden inte att investera i.

ringsobjektens grona
verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de grona investeringar

Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Nr 1 Anpassade till miljorela-
terade/sociala egenskaper 75%

~= av fondens investeringar vintas
vara anpassade till miljérelate-
rade/ sociala egenskaper.

som gjorts av investe-
ringsobjekt en, t.ex. for en
omstillning till en gron
ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens grona operativa
verksamheter.

Nr 1B Andra miljorelate-
rade/sociala egenskaper
Den aterstaende delen av
investeringarna dr anpas-
sade till miljorelaterade/
sociala egenskaper, men
klassificeras inte som hall-
bara investeringar.

. -
Investeringar ..

Nr 2 Annat 25%

kontanter, derivat, andra inves-
== teringar for vilka det inte finns

tillrickliga data.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
frimjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpas-
sade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

¢ Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller
sociala mal.

e Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar
investeringar anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte
anses vara hallbara investeringar.

Tillgangsallokeringen kan éindras 6ver tid och procentsiffran ska ses som ett sannolikt
genomsnitt 6ver en lingre tid.
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Mojliggorande verk-
samheter gor det direkt
mojligt for andra verksam-
heter att bidra viisentligt
till ett miljomal.

Omstillningsverksam-
heter dr verksamheter
som det dnnu inte finns
koldioxidsnala alternativ
tillgiingliga fér och som
bland annat har vixthus-
gasutsldpp pa nivaer som
motsvarar bésta prestanda.

dr miljomassigt hallbara
investeringar som inte
beaktar kriterierna for
miljomaéssigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt EU-taxonomin.

Till vilken ligsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal féren-
liga med kraven i EU-taxonomin?

Tillgangen till tillrdckligt tillforlitliga uppgifter om taxonomianpassning ér begriinsad och datatickningen
fortfarande for lag for ett meningsfullt atagande vad giller en minimiandel taxonomianpassade investering-
ar i fonden. Det kan dock inte uteslutas att vissa av fondens innehav klassificeras som taxonomianpassade
investeringar.

Informationen och rapporteringen om taxonomianpassning kommer att forbéttras i takt med att EU:s
regelverk utvecklas och tillgangen till foretagsspecifik information 6kar.

De tva diagrammen nedan visar i gront minimiprocentandelen investeringar som dr
forenliga med EU-taxonomin. For niarvarande finns ingen limplig metod for att faststélla
statsobligationers* taxonomianpassning, varfor det forsta diagrammet visar taxonomian-
passning i fraga om den finansiella produktens samtliga investeringar, inklusive statsobli-
gationer. Det andra diagrammet visar taxonomianpassning vad giller andra investeringar
an statsobligationer for den finansiella produkten.

Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer

Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

Omsittning Omsittning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 25% 50% 75% 100% 0% 25% 50% 75% 100%
M ifrenliga inve i M ifrenliga inve

[ | Ovriga investeringar | ] Ovriga investeringar

*T dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

@ Vilken ir minimiandelen investeringar i omstiillningsverksamheter och méjlig-
gorande verksamheter?
Det finns inget atagande vad giiller en viss minimiandel investeringar i omstillningsverk-
samheter och mojliggorande verksamheter.

Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att gora nagra héallbara inves-
teringar.
Vilken ar minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden friamjar sociala egenskaper, men har ingen uttalad minimiandel socialt hallbara investeringar.

Vilka investeringar idr inkluderade i “Nr 2 Annat”, vad ir deras syfte och finns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Likvida medel (kontanter) kan innehas som komplement eller for riskbalansering. Vidare utnyttjas olika de-
rivat- och terminsstrategier, i syfte att skapa ett gott utbyte mellan fondens férvintade risk och avkastning
for fondens andelségare. Denna kategori kan dven innefatta virdepapper for vilka relevanta data saknas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nitet?
Mer produktspecifik information finns pa www.qqm.se
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FONDBESTAMMELSER QQM EQUITY HEDGE EUR

& 1 Fondens réttsliga stallning

Den alternativa investeringsfondens namn dr QQM Equity Hedge
EUR, nedan kallad ”fonden”. Fonden dr en specialmatarfond enligt
lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan
kallad "LAIF”. Fonden riktar sig mot allménheten med den begrins-
ning som foljer av § 17 nedan.

Fondférmogenheten dgs av fondandelsiigarna gemensamt och
varje fondandel medfor lika ritt till den egendom som ingar i fon-
den. Fonden dr ingen juridisk person och kan inte forvérva rittig-
heter eller ta pa sig skyldigheter. Den fondférvaltare som anges i §
2 foretriider andelséigarna i alla fragor som ror fonden, beslutar om
den egendom som ingar i fonden samt utévar de riittigheter som
hérror ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolagsord-
ningen for férvaltaren, LAIF, och évriga tillimpliga férfattningar.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av QQM Fund Management AB, org. nr 556733-
2860, nedan kallat ”forvaltaren”.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), nedan kallad ”férvaringsinstitutet”, sasom forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den egendom som ingar
i fonden.

Forvaringsinstitutet ska verkstélla de beslut av férvaltaren som
avser fonden i de fall dessa inte strider mot fondbestdimmelserna el-
ler mot LATF. Forvaringsinstitutet ska vidare kontrollera att de beslut
avseende fonden som forvaltaren fattat sasom viirdering, inlgsen och
teckning av fondandelar sker i enlighet med lag, féreskrift och dessa
fondbestimmelser.

Diérutover ska forvaringsinstitutet tillse att tillgangarna i fonden
utan dréjsmal kommer institutet tillhanda samt att medlen i fonden
anvinds enligt bestimmelserna i LAIF och i dessa fondbestdmmelser.

Om utlindska instrument ingar i fonden, far forvaringsinstitutet
lata ett lampligt utlindskt forvaringsinstitut forvara dem. Detta fran-
tar inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt LATF.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden, vilken handlas i EUR, ir en sa kallad specialmatarfond (fee-
der fund) och har en sadan placeringsinriktning som avses i 12 kap.
14 § LAIF. Fondens medel ska placeras till minst 85 procent i speci-
almottagarfonden QQM Equity Hedge Master (master fund), nedan
7specialmottagarfonden”, som ocksa forvaltas av forvaltaren.
Specialmottagarfonden ér en absolutavkastande fond, dven kallad
hedgefond, och skiljer sig fran traditionella aktie- och obligationsfon-
der. Malet med fonden ir att genom investering i specialmottagarfon-
den, over tiden, ge en god riskjusterad avkastning och uppvisa en stor-
re marknadsneutralitet #n en traditionell aktie- eller obligationsfond.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Tillgdngsslag

Fonden ska, med undantag for placeringar i likvida medel som behovs
for férvaltningen av fonden samt placeringar i derivatinstrument som
avses i 5 kap. 1 § tredje stycket och 12 § lagen (2004:46) om virde-
pappersfonder ("LVF”) i syfte att skydda virdet pa fondens tillgangar,
som huvudregel vara fullinvesterad i specialmottagarfonden. Fon-
dens avkastning kommer dirfér i hog utstrickning vara den samma
som specialmottagarfondens, med den skillnaden att forvaltaren tar
ut en avgift for forvaltningen av fonden, vilket inte dr fallet fér special-

mottagarfonden. Vidare kommer fonden att béra transaktionskostna-
der hiinforliga till derivathandel som gors for att valutasikra fonden
for rorelser mellan EUR, vilket ir fondens basvaluta, och SEK, vilket
ir specialmottagarfondens basvaluta. Motsvarande kostnad finns inte
i specialmottagarfonden.

Specialmottagarfonden &r endast 6ppen for placeringar av fonden
och, for nidrvarande, tva andra nystartade specialmatarfonder for-
valtade av QQM. Fonden kommer initialt att figa samtliga andelarna
i specialmottagarfonden. Fonden kan éven 6vertiden komma att figa
mer &n 25 procent av andelarna i specialmottagarfonden, eftersom
fondens #garandel av specialmottagarfonden beror pa in- och ut-
floden i fonden samt i de andra specialmatarfonderna som placerar
i specialmottagarfonden. Fonden har dérfor beviljats undantag fran
bestimmelsen i 5 kap. 19 § 1 st. p. 4 lagen om viirdepappersfonder.

Nirmare uppgifter om specialmottagarfonden framgar av special-
mottagarfondens faktablad och informationsbroschyr.

Riskniva

Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga riskniva, métt
som arlig standardavvikelse 6ver en rullande tolvmanadersperiod, ska
uppga till mellan 4 och 15 procent, vilket motsvarar den riskniva som
forvaltaren efterstrivar for specialmottagarfonden. Den efterstrivade
genomsnittliga risknivan kan komma att 6ver- eller underskridas vid
ovanliga marknadsférhallanden eller vid extraordinira hindelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel fér, via Specialmottagarfonden, placeras pa en reg-
lerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfor
EES samt pa en annan marknad inom eller utom EES som ir reglerad
och 6ppen for allmédnheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden ir en specialmatarfond och har en sddan placeringsinriktning
som avses 112 kap. 14 § LAIF. Fonden har inte mgjlighet att investera
i sadana overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § LVF. Fonden far investera i derivatinstrument
(inklusive OTC-derivat) i syfte att minska kostnader och risker i fér-
valtningen.

Fonden avser att vid varje tidpunkt anviéinda valutaderivat i syfte
att valutasikra fonden for rorelser i EUR, vilket ér fondens basvaluta,
och SEK, vilket ér specialmottagarfondens basvaluta.

§ 8 Vardering

Fondens virde utgors av fondens tillgangar (finansiella instrument,
likvida medel inklusive upplupen avkastning) efter avdrag for fon-
dens skulder (upplupen ersittning enligt § 11, skatter och 6vriga skul-
der samt vérdet pa salda finansiella instrument).

Virdet av en fondandel ér fondens virde delat med antalet ute-
staende fondandelar. Finansinspektionen har beviljat undantag fran
bestimmelser i 4 kap. 10 § femte stycket LVF. Detta innebir att fond-
andelsvirdet faststills vid varje manadsskifte per sista bankdagen i
foregaende manad. Virdet pa en fondandel anges med fyra decimaler.

De finansiella instrument som ingar i fonden virderas utifran
marknadsvirde, varmed avses senaste betalkurs, eller om sadan sak-
nas senaste kopkurs. Virdet pa andelarna i specialmottagarfonden
utgdr ifran senaste virderingen i specialmottagarfonden. Fér OTC-
derivat faststélls ett marknadsvirde enligt allmint géllande virde-
ringsmodeller, Black and Scholes eller liknade relevanta virderings-
modeller.

Ett indikativt fondandelsvirde kommer att beréiknas av forvalta-
ren per den 15:e varje manad. Om denna dag inte dr en bankdag kom-
mer det indikativa fondandelsvirdet att beridknas per nistfoljande
bankdag. Virdet anslas hos forvaltaren niistfoljande bankdag.
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Forvaltaren har riitt att stilla in virderingen av fondandelar och
offentliggérande av det beriknade fondandelsvirdet om extra ordi-
nira forhallanden har intriiffat som gor att viirdering av fondens till-
gangar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelséigarnas
lika ritt.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlosen av fondandelar kan endast ske den sista bankda-
gen i manaden ("teckningsdagen” respektive “inlosendagen”). Teck-
ning respektive inlosen av fondandel sker till ett fondandelsvirde
(kurs) som inte r kint for andelsigaren vid tidpunkten fér andelsé-
garens begiran om teckning eller inlésen. Fondandelsvirdet offent-
liggors senast den sjunde bankdagen varje manad genom att anslas
hos forvaltaren.

Begiran om teckning ska vara forvaltaren tillhanda senast fyra
bankdagar fére teckningsdagen i den manad teckning ska ske genom
skriftlig anmilan till forvaltaren att teckning ska ske och till vilket be-
lopp. Teckningslikviden ska vara bokford pa fondens konto hos forva-
ringsinstitutet, senast tre bankdagar fore teckningsdagen i den manad
teckning ska ske.

Anmilningar som inkommer vid en senare tidpunkt kan godkén-
nas av forvaltaren, dock endast under forutsittning att teckningslik-
viden bokférs pa fondens konto fore teckningsdagen. Samtliga an-
mélningar som inkommit fér sent ska behandlas pa samma sétt med
iakttagande av likabehandlingsprincipen.

Anmiilan om teckning ska ske pa siirskild blankett som tillhanda-
halls av forvaltaren. Andelséigare ansvarar for att anmilan &r behori-
gen undertecknad och att korrekta uppgifter har angetts.

Minsta belopp vid forsta teckning for &r 100 000 EUR, dérefter 10
000 EUR eller mer per teckningstillflle.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 4 kap. 13 § forsta
stycket i LVF. Detta innebir att en fondandelséigare endast #ger ritt
att begéra inlgsen av sina fondandelar per den sista bankdagen i varje
manad. Begiran om inlosen ska ske pa en sérskild blankett som till-
handahalls av férvaltaren och ska vara forvaltaren tillhanda senast tio
bankdagar fore manadsskifte. Andelsigare ansvarar for att begiran
om inlésen &r behorigen undertecknad och att korrekta uppgifter har
angetts. Begiiran om inlésen far aterkallas endast om forvaltaren med-
ger det. Inlosenpriset kan inte limiteras.

Fondandel ska inlosas pa inlosendagen om likvida medel finns
tillgdngliga i fonden. Om sa inte ir fallet ska medel anskaffas genom
forsiljning av fondens egendom och inlésen verkstillas sa snart som
mojligt. Skulle en sadan forsiljning visentligt kunna missgynna 6v-
riga fondandelsigares intressen, far forvaltaren efter anmiilan till Fi-
nansinspektionen avvakta med forsiljningen.

Forvaltaren ska fora eller lata fora ett register ver samtliga inne-
havare av andelar i fonden.

§ 10 Extraordinéra forhallanden

Fonden kan stiingas for forséljning och inlésen om sadana extraor-
dindra forhallanden har intréiffat som innebér att en vérdering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som sékerstiller fondan-
delsigarnas lika ritt.

§ 11 Avgifter, ersdttning och kostnader

& 11.1 Teckningsavgifter
Ingen avgift utgar vid teckning av andelar.

§ 11.2 Erséattning
Av fondens medel ska ersittning utga till forvaltaren for fondens for-
valtning och f6r den tillsynskostnad som utgar till Finansinspektio-

nen. Ersittningen till forvaltaren omfattar dven erséttning for avgifter
till forvaringsinstitutet samt erséttning till revisorer. Ersiittning utgar
dels i form av en fast ersiittning, dels i form av en prestationsbaserad
erséttning.

& 11.2.1 Fast ersattning

Forvaltningsavgiften uppgar till 1 procent av fondens virde per ar.
Ersittningen beriiknas den sista bankdagen i varje manad och debite-
ras fonden samma dag med 1/12 procent av fondférmogenheten.

§ 11.2.2 Prestationsbaserad ersattning

Utover den fasta erséttningen utgar en prestationsbaserad ersittning
fran fonden. Ersittningen tillfaller forvaltaren. Vid beridkning av pre-
stationsbaserad ersiittning tillimpas den sa kallade high watermark
principen. Den innebir att prestationsbaserad ersittning utgar forst
nir eventuell underavkastning i forhallande till avkastningstroskeln
fran tidigare period har aterhdmtats.

Steg 1 - Faststéllande av tréskelvédrde

Initialt beriknas individuella troskelvirden for samtliga andelsigare.
Andelsiigarens troskelvirde utgors av andelsiigarens utgdende tros-
kelvirde vid féregaende manadsskifte, enligt steg 3 nedan, multiplice-
rat med kvoten mellan Eb.rexx Money Market Index for det aktuella
manadsskiftet och for det féregaende manadsskiftet.

Steg 2 - Faststallande av prestationsbaserad erséttning
Prestationsbaserad erséttning till forvaltaren utgar nir marknadsvér-
det pa andelsiigarens fondandelar, efter fast erséttning till forvaltaren
enligt 11.2.1 ovan, dverstiger troskelvirdet. Ersdttningen uppgar till 20
procent av skillnaden mellan marknadsvirdet efter fast ersittning en-
ligt ovan och troskelvérdet.

Den prestationsbaserade ersittningen erliggs forst kollektivt ba-
serat pa den procentuella erséittningen for den andelséigare som ska
betala hogst procentuell prestationsbaserad ersittning. Andelsigare
som ska erligga en ligre procentuell prestationsbaserad ersittning
kompenseras dérefter genom att det till dessa utges nya vederlagsfria
fondandelar ("kompensationsandelar”).

Antalet vederlagsfria kompensationsandelar som en andelsiigare
erhaller bestéims sédledes individuellt, och utgors av det antal som er-
fordras for att andelsfigare ska ha erlagt korrekt individuell presta-
tionsbaserad ersittning till forvaltaren enligt ovan.

Steg 3 - Faststillande av utgdende tréskelvirde

Nir andelsigare vid ett manadsskifte saknar fondandelar och teck-
nar fondandelar siitts utgdende troskelvirde till marknadsviirdet av
andels#garens nytecknade fondandelar.

For 6vriga andelsiigare faststills utgaende troskelvirde enligt f61-

jande.
For det fall att andelséigare har erlagt prestationsbaserad erséttning
enligt ovan, utgdrs utgaende troskelvirde av summan av (a) mark-
nadsviirdet pa andelséigarens fondandelar efter det att prestations-
baserad ersittning har erlagts, (b) marknadsvirdet av eventuella till
andelsigaren nyutgivna kompensationsandelar, samt (¢) marknads-
virdet av andelsdgarens nytecknade andelar, minskat med marknads-
virdet av andelar som andelséigaren har 6sts in.

For det fall att andelsiigare inte har erlagt prestationsbaserad er-
siittning enligt ovan, utgors utgaende troskelvirde av summan av (a)
foregaende manadsskiftes utgdende troskelvirde multiplicerat med
kvoten mellan Eb.rexx Money Market Index for det aktuella manads-
skiftet och for det foregaende manadsskiftet, samt (b) marknadsvir-
det av andelségarens nytecknade andelar, minskat med marknadsvér-
det av andelar som andelséigaren har 16sts in.
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Om en andelségare 16ser in sina fondandelar och samtidigt har en
ackumulerad underavkastning till godo enligt den kompensationsmo-
dell som tillimpas, kan andelséigaren efter inlosen inte tillgodogora
sig den ackumulerade underavkastningen.

Antalet fondandelar avrundas till fyra decimaler.

§ 11.3 Kostnader

Kostnader for kop och forséljning av finansiella instrument belastas
fonden. Dessa kostnader utgors av courtage, registreringskostnader
samt 6vriga transaktionsavgifter.

§ 11.4 Kostnads- och avgiftsinformation i
informationsbroschyren

I informationsbroschyren finns information om samtliga kostnader
for fonden som ér héinforliga till placering av fondens medel i speci-
almottagarfonden samt de avgifter som debiteras av forvaltaren vad
avser fonden och specialmottagarfonden.

§ 12 Utdelning
Fonden limnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Fondens rikenskapsar dr kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberittelse,

andring av fondbestammelserna

Forvaltaren ska ldimna en halvarsredogorelse for rikenskapsarets sex
forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang samt en ars-
berittelse inom fyra manader fran rikenskapsarets utgang. Redogo-
relserna ska kostnadsfritt sindas till andelsigare som begir det samt
finnas tillgingliga hos forvaltaren och forvaringsinstitutet. Andring
av fondbestdimmelserna far endast ske genom beslut av frvaltarens
styrelse, och ska understiillas Finansinspektionen for godkinnande.
Sedan dndring godkints ska beslutet finnas tillgingliga hos forval-
taren och forvaringsinstitut samt tillkéinnages pa sitt som Finansin-
spektionen anvisar.

§ 15 Pantséttning och dverlatelse
Det ir inte mojligt fér andelséigare att kunna pantsitta sina fondan-
delar.

Onskemal om &verlatelse av fondandelar ska skriftligen anmilas
till férvaltaren. Andelsidgare ansvarar for att anmilan dr behorigen
undertecknad. Anmélan om Gverlatelse ska ange verlatare och till
vem andelarna dverlétes, dennes personnummer/ organisationsnum-
mer, adress, telefonnummer, vp-konto alternativt depabank och de-
panummer, bankkonto samt syftet med Gverlatelsen.

Overlatelse av andel erfordrar att forvaltaren medger overlatel-
sen. Sadant medgivande ldmnas av férvaltaren endast om overlatel-
sen sker for att genomféra bodelning av giftorittsgods, gava till make/
maka eller egna barn eller avser en dverlatelse mellan olika juridiska
personer inom samma koncern. Overlitelsen godkinns dock endast
om forvirvaren dvertar 6verlatarens anskaffningsvirde pa fondandel.

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet dr inte ansvariga for skada som
beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myn-
dighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller

annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller dven om bolaget och forvaringsinstitutet &r
foremal for eller vidtar sadan konfliktatgird. Skada som uppkommit i
andra fall ska inte ersittas av forvaltaren eller forvaringsinstitutet, om
de varit normalt aktsamma.

Forvaltaren eller férvaringsinstitutet ér i intet fall ansvariga for
indirekt skada.

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragsgivare som forvaringsin-
stitutet med tillbehorlig omsorg anlitat. Forvaltaren eller forvarings-
institutet svarar ej heller f6r skada som uppkommer f6r fonden, an-
delséigare i fonden eller annan i anledning av férfogande inskriankning
som kan komma att tillimpas mot férvaringsinstitutet betriffande
finansiella instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren eller férvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstilla atgérd enligt avtal pa grund av omstindighet
som anges i forsta stycket i denna paragraf, far atgérden uppskjutas
tills dess hindret upphért. I héndelse av uppskjuten betalning ska
forvaltaren eller forvaringsinstitutet inte erligga dréjsmalsrinta. Om
rinta ir utfist, ska forvaltaren eller férvaringsinstitutet betala rinta
efter den riintesats som gillde pa forfallodagen.

Oaktat vad som séigs ovan kan andelséigare i vissa fall inda vara
beriittigade till skadestand enligt vad som foljer av 8 kap. 28 och 31 §§,
vad avser forvaltaren, samt 9 kap. 17 §, vad avser férvaringsinstitutet,
i LATF.

& 17 Inskrdankning i forsaljningsratt m.m.

Fonden ir inte registrerad i enlighet med United States Securities Act
1933 eller US Investment Companies Act 1940 eller annan tillimplig
amerikansk lag. Pa grund av detta far andelar i fonden inte erbjudas,
siljas eller pa annat sitt distribueras till personer i Amerikas Férenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas eller pa annat
siitt distribueras till fysiska eller juridiska personer om detta enligt
forvaltarens beddmning skulle innebéra eller medfora risk for:

(1) overtridelse av svensk eller utldndsk lag eller forfattning,

(1) att forvaltaren maste vidta sérskilda registrerings- eller andra at-
giirder eller asamkas betydande nackdelar ur skattemiissigt eller eko-
nomiskt hinseende och detta skiligen inte kan kriivas av forvaltaren,
eller

() att fonden asamkas skada eller kostnader som inte ligger i an-
delséigarnas intresse.

Den som vill férvirva andelar i fonden ska till férvaltaren uppge na-
tionell hemvist och pa forvaltarens begiran bekrifta att denne inte
omfattas av ovan beskrivna inskrinkningar. Andelségare #r vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela forvaltaren eventuella for-
indringar av nationell hemvist.

Om forvaltaren bedomer att det inte har riitt att erbjuda, sélja eller
pa annat sitt distribuera fondandelar enligt forsta stycket dger forval-
taren ritt att dels vigra verkstillighet av sadant uppdrag om kop av
andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan fértida samtycke losa
in sadan andelségares innehav av andelar i fonden for dennes rikning
och utbetala salunda tillkommande medel till denne.
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QQM Equity Hedge SEK 2xL

FONDENS NAMN OCH LEGALA STATUS
QQM Equity Hedge SEK 2xL ("Fonden”) ir en specialfond enligt lag
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

QQM Equity Hedge Master, QQM Equity Hedge SEK, QQM
Equity Hedge EUR samt QQM Equity Hedge SEK 2xL ingér i en sd
kallad master-feeder struktur som samtliga forvaltas av QQM Fund
Management AB ("Forvaltaren”).

QQM Equity Hedge SEK, QQM Equity Hedge EUR samt QQM
Equity Hedge SEK 2xL utgér sa kallade specialmatarfonder

FONDFAKTA

(“Matarfonderna”) och QQM Equity Hedge Master ér en s kallad
specialmottagarfond (“Mottagarfonden”) etablerad i Sverige.

Matarfonderna placerar fondernas medel i Mottagar-fonden.
Matarfonderna ir, med undantag for placeringar i likvida medel
som behovs for forvaltningen av fonden samt vad giller QQM Equity
Hedge EUR placeringar i derivatinstrument som avses i 5 kap.1§
tredje stycket och 12 § LVF for att valutassiikra viirdet pa tillgangar-
naifonden, som huvudregel fullinvesterade i Mottagarfonden. QQM
Equity Hedge EUR valutasikrar fondens medel till EUR.

Fondens namn QQM Equity Hedge SEK 2xL.

Juridisk form

Specialfond enligt lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

Forvaltare QQM Fund Management AB.

Foérvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Valuta SEK.

OMRX-TBiIll, ett index 6ver vardeutvecklingen i en portfélj av svenska statsskuldsvaxlar

Referensindex

("Referensindexet”). Férvaltarens styrelse har beslutat att tillsvidare tillampa en troskel-

rdnta om O procent sa ldnge som réntan &r negativ.

Foérvaltaren upprattar arsberattelse och halvarsredogdrelse for fonden. Handlingarna
kommer pa begaran kostnadsfritt skickas till andelsédgare och finnas att tillga hos férval-

Rapporter . - . o . .
PP taren och foérvaringsinstitutet. Darutdver offentliggdrs fondens resultat och utveckling pa
forvaltarens hemsida, www.qgm.se.
PLACERINGSINRIKTNING pa konto hos kreditinstitut.

QQM Equity Hedge SEK 2xL ("Fonden”) ir en sa kallad matarfond
(feeder fund) som handlas i svenska kronor (SEK) och placerar fon-
dens medel i Mottagarfonden. Fonden ér, med undantag for place-
ringar i likvida medel som behovs for férvaltningen av Fonden, som
regel fullinvesterad i Mottagarfonden.

Belaning anvinds i syfte att 6ka Fondens hivstang. Malsittningen
ir att hdvstangen ska 6ka Fondens exponering till Mottagarfonden
med omkring 100 procent. Belaningen justeras manadsvis sa att
hévstangen blir ungefir 200 procent. Andelsigare uppmirksammas
pa att hidvstangen innebir att Fondens virdeforindring fore avgif-
ter kommer att ungefir tva ganger den i systerfonden QQM Equity
Hedge SEK fore avgifter, eftersom QQM Equity Hedge SEK inte har
nagon hivstang.

Mottagarfonden dr en marknadsneutral aktiebaserad hedgefond
inom kategorin Equity Market Neutral. Att Mottagarfonden har
en marknadsneutral inriktning innebér att forvaltarna samtidigt
tar langa (képta) och korta (blankade) positioner i de aktier som
enligt de anviinda modellerna dr kop- respektive siljvirda, och att
forvaltarna med hjilp av kvantitativa riskhanteringsmetoder soker
eliminera inslaget av marknadsrisk ur portf6ljen. Detta medfor
att Mottagarfondens och dirmed Fondens forvintade avkastning
endast i mycket lag utstrickning paverkas av den allminna utveck-
lingen pa aktiemarknaden.

Mottagarfonden &r en specialfond, och har dirmed en storre fri-
het i placeringsinriktningen én en traditionell virdepappersfond.
Mottagarfondens medel far placeras i 6verlatbara virdepapper, pen-
ningmarknadsinstrument, fondandelar och derivatinstrument, samt

Mottagarfonden ir diversifierad och investerar huvudsakligen i
aktier och aktierelaterade instrument pa utvecklade aktiemarkna-
der. Forutom att kopa virdepapper utnyttjar Mottagarfonden i hog
utstrickning blankningsstrategier, det vill siga forséljning av virde-
papper som fonden inte dger men dock forfogar dver. Vidare utnytt-
jas olika derivat- och terminsstrategier, i syfte att skapa ett gott
utbyte mellan Mottagarfondens forviintade risk och avkastning for
Mottagarfondens andelséigare. Till f6ljd av Mottagarfondens mark-
nadsneutrala ansats kommer Mottagarfonden som en del i sin likvi-
ditetsforvaltning att placera medel i rdntebédrande instrument med
lag kreditrisk.

Nirmare uppgifter om Mottagarfonden framgar av dess faktablad
och informationsbroschyr som finns tillgingliga pA www.qqm.se.

Matarfonden QQM Equity Hedge SEK 2xL:s sdrskilda place-
ringsinriktning framgar av fondens fondbestimmelser (se bilaga
”Fondbestdmmelser” pa sidan 68).

Investeringsstrategin kombinerar moderna kapitalforvaltnings-
tekniker med insikter fran behavioural finance. Vid forvaltningen
av Mottagarfonden tillimpas matematiska och systematiska mark-
nadsneutrala strategier, och kvantitativa system anviinds for port-
foljkonstruktion, ombalansering samt riskstyrning. Modellerna som
anvinds i forvaltningen &r baserade pa etablerade ekonomiska prin-
ciper, inte enbart byggda for att passa historiska data. Data som ana-
lyseras dr marknadsdata, fundamentala bolagsdata samt olika former
av prognosdata.

Fondforvaltarna anviinder kombinationer av olika modeller som
beddms tillfora fonden virde. Malsittningen ir att de modeller som
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anvinds i forvaltningen av Mottagarfonden ska komplettera varan-
dra och bidra till 6kad diversifiering och jimnare avkastning.

Mottagarfonden bestar i normalfallet av ett relativt stort antal
mindre positioner i aktier och aktierelaterade instrument. Detta
medfor att risken i varje enskild position dr lag samtidigt som
Mottagarfondens forvintade riskniva begrinsas.

Den marknadsneutrala ansatsen gor att inslaget av marknads-
risk begriinsas i portfoljen. Mottagarfondens korrelation med den
allméinna utvecklingen for aktier och andra traditionella tillgangs-
slag forvintas dirfor 6ver tiden vara lag.

MALSATTNING

Malsédttningen vid forvaltningen av Matarfonden dr dels att 6ver
tiden generera en arlig positiv avkastning i SEK till fondens andels-
igare, dels att fondens avkastning ska uppvisa lag korrelation till
utvecklingen pa aktie- och obligationsmarknaderna.

Belaning anvinds i syfte att 6ka Fondens hivstang. Malsétt-
ningen dr att hdvstangen ska 6ka Fondens exponering till
Mottagarfonden med omkring 100 procent. Fonden avses att vara
fullinvesterad i Mottagarfonden och kommer till f51jd av hévstang-
en att uppvisa en avkastning snarlik Mottagarfondens multiplicerat
med tva, justerat for avvikelser hinforliga till forvaltningserséttning
till Férvaltaren samt andra kostnader inklusive kostnader for hiv-
stang som belastar Fonden (och inte pa Mottagarfondniva).

MALGRUPP OCH KUNSKAPSKRAV

Kundkategori
Den hir fonden &r ténkt for investerare klassificerade som icke-pro-
fessionella, professionella eller jaimbordiga motparter.

Kunskap och erfarenhet

Fonden viinder sig till investerare som har grundliggande kunska-
per om de finansiella marknaderna. Fondens placeringsinriktning
och didrmed dess risk- och avkastningsprofil skiljer sig pa manga
sitt fran traditionellt forvaltade fonder.

QQM Equity Hedge SEK 2xL ett alternativ for investerare som
vill ha méjlighet till god virdetillvixt med kontrollerad risk med
SEK som basvaluta, och som 6nskar en hogre riskniva én i syster-
fonden QQM Equity Hedge SEK. Den marknadsneutrala ansatsen
medfor att Fondens korrelation med den allménna utvecklingen
for aktier och andra traditionella tillgangsslag forvintas vara lag.
Fonden kan dirmed vara ett intressant komplement i en bred pla-
ceringsportfolj. Investeringshorisonten for en investering i fonden
bor vara minst 3-5 ar.

En fondsparare bor vara medveten om att Fondens férvintade
avkastning endast i ringa utstrickning kommer att folja den allmén-
na utvecklingen pa aktie- eller rintemarknaden, samt att handel
med fondandelar sker pa manatlig basis.

FONDENS RISKPROFIL

Forvaltaren tillimpar etablerade rutiner, metoder och system for
att mita, analysera och korrigera risk, dels i enskilda positioner,
dels pa fondniva. Riskkontrollen bedrivs organisatoriskt fristaende
fran forvaltningen.

Fondens samt Mottagarfondens risktagande begrinsas av de
regler som anges i lag (2013:561) om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder samt av fondernas fondbestimmelser.

Forvaltaren efterstrdvar att Fondens genomsnittliga riskniva,
miitt som arlig standardavvikelse 6ver en rullande tolvmanaders-
period, ska uppga till mellan 8 och 30 procent. Den efterstrivade
genomsnittliga risknivan kan komma att 6ver- eller underskridas vid

ovanliga marknadsférhallanden eller vid extraordinira hindelser.

Den efterstrivade risknivan motsvarar den riskniva som forval-
taren efterstrivar for Mottagarfonden och uppkommer genom att
Fonden avses vara fullinvesterad i Mottagarfonden. For att forsta
riskerna med en investering i Fonden, behover man dirfor forsta
riskerna i Mottagarfonden, vilka redogérs for nedan.

Mottagarfonden dr en specialfond, och har dirmed en storre
frihet i placeringsinriktningen in traditionella virdepappersfon-
der. Placeringsinriktningen innebir att Mottagarfondens riskniva
skulle kunna bli hég. Forvaltaren begrinsar dock den faktiska ris-
knivan i syfte att uppna ett bittre utbyte mellan férvintad avkast-
ning och forvintad risk dn i en traditionell virdepappersfond.
Mottagarfondens risk, métt som standardavvikelsen fér fondens
avkastning, kan forviintas vara ligre &n aktiemarknadens.

Mottagarfonden far anviinda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen. Derivatinstrument anvinds som ett kom-
plement till Mottagarfondens langa och korta aktiepositioner,
for att effektivisera forvaltningen, for att kostnadseffektivt expo-
nera Mottagarfonden mot enskilda aktier samt for att sikerstilla
Mottagarfondens marknadsneutrala profil. Derivatinstrument inne-
bér normalt ett 6kat risktagande, och kan paverka Mottagarfondens
avkastning savil positivt som negativt.

Forvaltaren miter dagligen den sammanlagda exponeringen
genom atagandemetoden. Vid beridkning konverteras derivatexpo-
neringar till motsvarande underliggande tillgangar.

Nedan redogors oversiktligt for olika typer av risker som fore-
kommer vid forvaltningen, men sammanstéllningen gor dock
inte ansprak pa att vara heltickande. Generellt kan sigas att
Mottagarfonden dr exponerad mot marknadsrisker, rianterisker,
geografiska risker, likviditetsrisker, motparts och avvecklingsrisker,
kreditrisker, korrelationsrisker, derivatrisker samt operationella
risker.

Marknadsrisker: Med marknadsrisk avses de makroekonomiska
prisrisker som finns pa de finansiella marknaderna, t.ex. forind-
ringar i priset pa rintebdrande instrument, aktier, valutor och rava-
ror. Investeringar i aktier innebér risk for stora kurssvingningar.
Mottagarfonden dr dock diversifierad, vilket innebér att dess medel
inte enbart r riskexponerade mot en begriinsad del av marknaden.
Mottagarfonden dr exponerad mot enskilda bolag, och ddirmed mot
bolagsspecifika risker, vilket kommer att paverka dess avkastning.
Virdet pa en investering kan dessutom paverkas av fordndringar i
valutakurser.

Rénterisker: Med riinterisk avses finansiella instruments kéns-
lighet for féorindrade marknadsrintor. Sjunkande marknadsréntor
Okar viirdet pa innehav av rintebidrande instrument medan stigan-
de marknadsrintor gor att innehaven minskar i virde. Som en del
i Mottagarfondens likviditetsforvaltning investeras i rintebérande
virdepapper med relativt kort aterstaende l16ptid och relativt god
kreditviirdighet.

Geografiska risker: Investeringar pa en begrinsad geografisk
marknad, t.ex. ett enskilt land, kan innebéra hogre risk én place-
ringar med bred geografisk spridning pa grund av en hogre grad av
koncentration, eller pa grund av politiska risker. Mottagarfonden
investerar i ett flertal olika geografiska aktiemarknader, men med
en marknadsneutral ansats.

Likviditetsrisker: Likviditetsrisk ir risken att positioner inte gar
att omsitta (stdnga) i tid till ett rimligt pris. Likviditetsrisken &r nor-
malt mycket hog vid oviintade hiindelser och under extrema mark-
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nadsforhallanden, exempelvis férorsakat av extraordinira hindel-
ser i marknaden.

Motparts- och avvecklingsrisker: Motpartsrisk ir risken for
att en motpart inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis genom
att inte betala en faststélld summa eller inte leverera virdepapper
enligt 6verenskommelse. For det fall att Mottgarfonden gor sa kall-
lade ”Over The Counter” (OTC) -affirer utsitts den for risker rela-
terade till kreditvirdigheten hos motparten. Om Mottagarfonden
ingar OTC-affirer som inkluderar terminer, optioner och swap-
avtal eller utnyttjar andra derivattekniker, kan detta innebéra att
Mottagarfonden blir utsatt for risken att en motpart inte fullfl-
jer sitt atagande. Avvecklingsrisk dr risken att en uppgorelse i ett
overforingssystem inte kan utféras som forviintat. En motpartsrisk
uppkommer pé grund av det faktum att Férvaltaren anviinder sig
av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (?SEB”) som sa kall-
lad primidrmiklare. Detta innebér att SEB forfogar 6ver vissa av
Mottagarfondernas tillgangar genom att SEB administrerar siker-
heter avseende Mottagarfondernas upptagna virdepapperslan samt
handel i derivat.

Kreditrisker: Rintebirande instrument utgivna av emittenter med
relativt lagt kreditbetyg innebir en hogre kreditrisk jaimfort med ett
som utgivits av en emittent med relativt hogt kreditbetyg. En emit-
tents kreditvirdighet kan fordndras kraftigt 6ver tiden, och med
den forindras kreditrisken. Om en emittent inte kan betala kupong-
rinta och nominellt belopp i tid kan obligationen férlora mycket,
eller hela sitt viirde. En fonds kreditrisk kan reduceras genom att
placerai flera olika emittenters instrument.

Korrelationsrisker: Korrelation ir ett statiskt matt pa grad av
samvariation mellan tillgangars kursutveckling. Pa ett vergri-
pande plan ér korrelationen, 6ver tid, mellan grupper av aktier
positiv och hég. Vid forvaltningen av Mottagarfonden utnyttjas
detta faktum for att med kvantitativa riskhanteringsmetoder hedga
Mottagarfonden mot aktiemarknadens fluktuationer. Om korrela-
tionen ir instabil, eller snabbt férinderlig, kan bolagets modeller
for att skapa marknadsneutralitet vara felaktigt specificerade, med
ett oonskat utfall som f6ljd.

Derivatrisker: Derivatinstrument ir en beteckning pa finansiella
instrument som far sin avkastning fran underliggande tillgang-
ar. Instrumenten #r avtal om att kopa eller silja tillgangen i fraga
vid en framtida forutbestimd tidpunkt till ett forutbestdmt pris.
Instrumentets virdeforindring bestéims till stor del av virdefor-
indringen av den underliggande tillgangen. Exempel pa vanligt
forekommande derivatinstrument dr optioner, terminer och swap-
avtal. En viktig egenskap med derivatinstrument ir att de ger inne-
havaren mojlighet att fa hela virdeforédndringen i det underliggande
instrumentet, utan att betala dess fulla pris. Risken vid till exempel
optionsaffirer #r att marknadspriset faller under det i avtalet fast-
stillda priset, vilket limnar avtalet utan virde eller resulterar i en
skuld. For vissa derivatinstrument kan sma prisfordndringar i den
underliggande tillgangens virde medfora en relativt stor prisfor-
indring av derivatinstrumentet.

Modell- och datarisker: Vid forvaltningen av Fonden ér
Forvaltaren dr beroende av kvantitativa beslutsmodeller ("Modeller”)
samt stora mingder data fran tredje part ("Data”). Modeller och
Data anvinds f6r investeringsbeslut, som underlag till riskstyrning
och riskmétning samt for att hedga Fonden. For det fall att Data inte
ir korrekta eller kompletta, alternativt om Modellerna ér felaktigt

specificerade eller misstolkar olika signaler, kan investeringsbeslu-
ten och/eller Fondens hedge bli felaktiga.

Operationella risker: Med operationella risker avses risker som
hinger samman med Forvaltarens verksamhet, exempelvis beroen-
det av modeller, rutiner eller forvaltare. Andra operationella risker
hinger samman med det faktum att Forvaltaren anvinder kvanti-
tativa beslutsmodeller, som antingen kan vara felaktigt specifice-
rade, eller misstolka olika signaler. Ytterligare operationella risker
kopplas till det faktum att Forvaltaren har ingatt uppdragsavtal med
tredjepartsleverantorer.

Fonden kommer att vara beroende av finansiering for att kunna
uppritthalla sin hdvstang. For det fall att mojlighet till sadan finan-
siering temporirt upphor finns risk for att Fondens exponering till
Mottagarfonden kan komma att understiga 200 procent.

LIKVIDITETSHANTERING
Forvaltarnas investeringsmodeller bygger genomgaende pa att lik-
viditeten i de virdepapper som ingar i Mottagarfonden ska vara
god. De aktier som ingar i Mottagarfondens investeringsuniversum
f6ljs vanligtvis av atminstone fem analytiker och har ett marknads-
virde som typiskt sett 6verstiger 1,5 miljarder SEK. De flesta bolag
som ingar i Mottagarfonden &r ddrmed stora och vilkinda, och
aktierna handlas i normalfallet dagligen med ett stort antal avslut.

Fonden investerar inte i onoterade aktier.

Genom att alltid tillse att de aktier Mottagarfondens investerar
i har en betryggande likviditet kan forvaltarna parera in- och utflo-
den pa ett sadant sitt att Mottagarfonden och dirmed fondandelsi-
garna inte blir lidande.

HISTORISK AVKASTNING

Eftersom Fonden inte varit aktiv saknas historisk avkastning. For
tidigare resultat hiinvisas till matarfonden QQM Equity Hedge SEK
som visar nettoavkastningen for en fond utan hivstang i SEK.

Genomsnittlig arsavkastning

Senaste 3 aren uppgift saknas

Senaste 5 aren uppgift saknas

Senaste 10 aren uppgift saknas

FINANSIELL HAVSTANG

Belaning anviinds i syfte att oka Fondens hivstang. Malsittningen
ir att hivstangen ska 6ka Fondens exponering till Mottagarfonden
med omkring 100 procent. Exponeringen om 200 procent till
Mottagarfonden uppnas genom att Fonden kan uppta banklan, inga
derivatavtal eller genom en kombination av dessa tekniker.

For det fall lan anvénds for att skapa den 6nskade exponering-
en kommer Fonden att 1ana ett belopp ungefir lika stort som det
som investeras i Fonden, for att sedan investera i Mottagarfonden.
Fonden kommer manatligen att justera beloppet som lanas sa att
Fondens exponering till Mottagarfonden halls relativt oférindrad.
Om exponeringen erhalls genom ingaende av derivatavtal kommer
justering att ske pa motsvarande sitt.

For upptagna lan kan Fondens tillgaingar komma att limnas som
siikerhet. Samma forhallande géller for de ataganden som foljer av
ingangna derivatavtal.

Mottagarfonden far som en del i dess placeringsinriktning
anvinda lan och derivatinstrument for att skapa finansiell hdvstang.
Finansiell hivstang innebér att Mottagarfondens exponering blir
storre dn om den helt hade finansierats med fondens egna medel.
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Mottagarfonden kan bland annat anvénda sig av virdepapperslan,
terminer, optioner, aktieswappar, CFD-kontrakt samt lan med eller
utan siikerhet. Derivatinstrument far anvindas bade i syfte att 6ka
eller minska Mottagarfondens kinslighet mot marknadsrorelser.
Derivatinstrument anvinds som ett led i placeringsinriktningen, fér
att kostnadseffektivt exponera Mottagarfonden mot enskilda aktier
samt for att effektivisera forvaltningen.

Finansiell hivstang uttrycks som ett kvotviirde som beriiknas
genom att fondens exponering divideras med fondférmégenheten.

Exponeringar via derivatinstrument samt tekniker och andra
instrument kan 6ka Mottagarfondens riskniva, men erbjuder ocksa
mojligheter att minska Mottagarfondens riskniva samt att uppna
forbattrad riskjusterad avkastning.

Hivstang kan medfora att Mottagarfonden blir mer kiinslig for
marknadsférindringar, s k marknadsrisk. Aven Mottagarfondens
likviditetsrisk kan paverkas, t ex pa sa siitt att stora marginalsiker-
hetskrav medfér att positioner maste avvecklas vid en ogynnsam
tidpunkt, eller till priser som &r oférdelaktiga. Motpartsrisker kan
oka till f6]jd av hivstang, exempelvis genom att en motpart stiller
in betalningarna.

Forvaltaren far anviinda tillgangarna i Mottagarfonden for att
stilla sikerhet for fullgérandet av forpliktelser som ingatts som ett
led i forvaltningen av Mottagarfonden. Eventuella stillda siker-
heter for Mottagarfondens ataganden 6verfors till motparten med
dganderitt (Transfer of Title) i enlighet med pa marknaden sedvan-
liga villkor.

AVGIFTER

Kostnader for kop- och foérsiljning av 6verlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar
belastas fonderna. Dessa kostnader kan utgoras av sedvanligt cour-
tage, registreringskostnader och transaktionskostnader.

Mottagarfonden belastas inte med nigon férvaltningsersittning
till Forvaltaren.

Av Fondens medel ska dirutover ersittning betalas till Forvalta-
ren for dess forvaltning och administration samt fér den till-
synskostnad som utgar till Finansinspektionen. Erséttningen till
Forvaltaren omfattar dven Forvaltarens kostnader for ersittning till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet som forvaringsinstitut.

Forvaltaren tar inte ut nagon avgift vid teckning eller inlésen av
andelar i fonderna.

Fast ersittning utgar till Forvaltaren med 1,35 procent per ar.
Erséttningen berdknas den sista bankdagen i varje manad och debi-
teras samma dag med 1,35/12 procent av fondférmégenheten.

Utover ersiittningen i foregaende stycke utgar en kollektiv pre-
stationsbaserad ersiittning om 20 procent av den del av virdesteg-
ringen som Overstiger avkastningen for fondens avkastningstroskel.
Avkastningstroskeln definieras som den avkastning som f6ljer av en
investering i Referensindexet.

Fonden tillimpar en kollektiv high watermark-princip som
innebir att om Fonden har erhallit en underavkastning jimfort med
avkastningstroskel under en period ska prestationsbaserad ersitt-
ning utga forst efter det att underavkastningen har kompenserats
med motsvarande positiva avkastning.

Detta giller pa kollektiv niva, vilket gor att alla andelsédgare
behandlas lika oavsett tidpunkt fér investeringen. Den som investe-
rar i fonden efter det att den har erhallit en underavkastning beho-
ver saledes inte betala prestationsbaserad ersittning forrin fonden
som helhet atertagit underavkastningen.

Det finns ingen 6vre grins i procent av fondférmogenheten for
hur hog den prestationsbaserade avgiften kan bli, men den kan inte
overstiga 20 procent av avkastningen enligt ovan.

Om en fondandelségare l6ser in sina fondandelar nir andelséga-
ren har en ackumulerad underavkastning tillgodo aterbetalas inte
eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad ersittning.

I Appendix 2 aterfinns ett rikneexempel som illustrerar hur den
prestationsbaserade ersittningen beréknas.

TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Teckning (kop) respektive inlosen (forsiljning) av andelar i QQM
Equity Hedge SEK 2xL kan ske per sista bankdagen ("teckningsda-
gen” respektive "inlgsendagen”) i varje manad. For att teckning ska
kunna behandlas maste andelsiigaren registreras hos Forvaltaren
genom anmilningssedel som skickas till Forvaltaren. Registrering
kan ske via pappersblankett eller via forvaltarens digitala anmil-
ningssedel med hjilp av legitimering genom BankID. Anviindande
av digitala anmilningssedlar medfor inga siirskilda kostnader for
fondandelségaren.

Fondandelségare ska senast fyra bankdagar fore teckningsdagen
i den manad teckning ska ske skriftligen anmala till Forvaltaren att
teckning ska ske och till vilket belopp. Teckningslikviden ska vara
bokford pa fondens konto hos férvaringsinstitutet senast tre bank-
dagar fore teckningsdagen i den manad teckning ska ske.

Anmilningar som inkommer vid en senare tidpunkt kan god-
kidnnas av Forvaltaren, dock endast under férutsittning att teck-
ningslikviden &r pa fondens konto hos forvaringsinstitutet senast
pa teckningsdagen. Samtliga anmélningar som inkommit fér sent
skabehandlas pa samma siitt med iakttagande av likabehandlings-
principen.

Anmilan om teckning ska ske pa sirskild blankett som tillhan-
dahalls av Forvaltaren.

Andelsdgare ansvarar for att anmélan dr behorigen underteck-
nad och att korrekta uppgifter har angetts.

En fondandelsiigare dger endast riitt att begéra inlgsen av sina
fondandelar per den sista bankdagen i varje manad. Begéiran om
inlgsen ska vara Forvaltaren tillhanda senast tio bankdagar fore
manadsskifte. Andelsigare ansvarar for att begidran om inlgsen ar
behorigen undertecknad och att korrekta uppgifter har angetts.
Begidran om inlosen far aterkallas endast om Forvaltaren medger
det. Inlgsenpriset kan inte limiteras.

Fondandel ska inlosas pa inlosendagen om likvida medel finns
tillgdngliga i Fonden. Om sa inte ir fallet ska medel anskaffas genom
forsiljning av Fondens egendom och inlésen verkstillas sa snart
som mojligt. Skulle en sadan forsiljning visentligt kunna missgynna
ovriga fondandelsiigares intressen, far Forvaltaren efter anmélan
till Finansinspektionen avvakta med forsiljningen.

Teckning och inlésen kan ej limiteras.

Forvaltaren inte tar ut nagon avgift vid teckning eller inlésen av
fondandelar.

For fullstindig beskrivning av regler kring teckning och inlésen
av andelar hénvisas till fondbestdmmelserna.

UTDELNING
Fonden ir inte utdelande.

AKTIVITETSGRAD OCH JAMFORELSEINDEX
Fonden ir en aktivt forvaltad marknadsneutral fond med malsétt-
ningen att over tiden generera en arlig absolut avkastning i SEK till
fondens andelséigare. Att forvaltningen har ett absolut avkastnings-
mal innebir att malséttningen ir att generera en positiv avkastning
oberoende av hur marknaden utvecklas. Fonden har dirfor inget
jamforelseindex.

Aktivitetsgrad (eller aktiv risk) ér ett matt pa hur en fonds
avkastning varierar i virde i forhallande till sitt jimforelseindex.
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Eftersom Fonden saknar jimforelseindex kan ett sadant matt inte
beriknas.

PRIMARMAKLARE

En primdrmiklare (eng ”Prime Broker”) dr en bank som erbjuder
tjdnster for att finansiera eller som motpart utfora transaktioner
med finansiella instrument. Primdrméklaren tillhandahaller dven
andra tjinster, sasom clearing, avveckling, depatjinster, virde-
papperslan, skriddarsydda tekniska lgsningar samt stodtjénster.
Forvaltaren anvinder sig av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) ("SEB”) som primérméklare. Forvaltaren har ingatt ett avtal
med SEB avseende tjinsterna som SEB ska tillhandahalla i egen-
skap av primdrméklare. SEB forfogar 6ver vissa av fondernas till-
gangar genom att SEB administrerar sikerheter avseende fonder-
nas upptagna virdepapperslan samt handel i derivat. SEB haller
tillhandahallandet av tjénster som primdrméklare atskild fran verk-
samheten som forvaringsinstitut. Vidare har banken rutiner for att
kunna identifiera, hantera, overvaka och redovisa eventuella intres-
sekonflikter.

SARSKILT OM VARDEPAPPERSLAN

Mottagarfondens marknadsneutrala investeringsstrategi innefat-
tar anvindande av virdepapperslan och andra former av virdepap-
persfinansieringstransaktioner. Sadana transaktioner sikerstills
genom avtal som bland annat reglerar utviixling av sidkerheter.

Det faktum att Mottagarfonden regelmissigt lanar in viirdepap-
per i betydligt storre omfattning in den lanar ut véirdepapper medfor
att Mottagarfonden behover stilla sikerheter till motparter. Sadana
sikerheter kan utgoras av aktier, obligationer eller kontanter.

De in- och utlanade virdepappren samt de stéllda sikerheterna
marknadsvirderas varje dag och tilliggssékerheter anvinds vid vir-
deférindringar.

Valet av motparter for viirdepapperlan och virdepappersfinan-
sieringstransaktioner foljer AIF-forvaltarens ordinarie process for
utvirdering och val av motparter, inkluderat en analys av motpar-
tens finansiella status, regulatoriska stillning, organisationsstruktur
och kreditbetyg.

Eftersom marknadsvirdet av de sikerheter som Mottagarfonden
stiller i normalfallet verstiger marknadsvirdet av de inlanade vir-
depappren innebir Mottagarfondens anvindande av virdepapper-
lan en motpartsrisk, det vill séiga en risk att motparten som forfo-
gar 6ver sikerheterna i fraga av nagot skil inte kan limna tillbaka
dessa. En mer utforlig beskrivning av de olika risker som uppstar i

Fondens och Mottagarfondens verksamhet, inkluderande de risker
som forknippas med virdepapperlan och viirdepappersfinansie-
ringstransaktioner, aterfinns i avsnittet “Riskprofil, riskhantering
och riskhanteringsmetod”.

Samtliga intdkter och kostnader som dr hinforliga till virde-
papperslan och virdepappersfinansieringstransaktioner tillfaller/
belastar Mottagarfonden i sin helhet. I Mottagarfondens arsberit-
telse framgar i vilken omfattning virdepapperslan och virdepap-
persfinansieringstransaktioner anviints under aret.

Inlaning av aktier

For att kunna ta korta positioner i enskilda bolag lanar Mottagar-
fonden in aktier for att sedan siilja dem pa aktiemarknaden.
Detta forfarande bendimns ”dkta blankning” och innebir att
Mottagarfonden kan skapa positiv avkastning vid fallande aktie-
kurser, eftersom de blankade aktierna i sadana fall kan aterkopas
till ligre kurser.

I Mottagarfonden ingar dkta blankning i betydande omfatt-
ning. I Mottagarfondens fondbestimmelser stipuleras att det tota-
la virdet av Mottagarfondens korta positioner, som bland annat
innefattar dkta blankning, som mest far uppga till 200 procent av
Mottagarfondens virde.

Mottagarfonden stiller i enlighet med avtal sékerheter for lana-
de aktier, och betalar rinta for lanen.

Inlanade aktier forvaras hos Mottagarfondens férvaringsin-
stitut och de siikerheter som Mottagarfonden stiller 6verfors till
motparten.

Utlaning av aktier

Aktier som ingar i Mottagarfonden kan lanas ut till en tredje part
varvid fonden far betalt i form av en rinta. Aktielan gors for att
Oka avkastningen i Mottagarfonden.

I Mottagarfondens fondbestimmelser anges att det totala viir-
det av utlanade virdepapper maximalt far uppga till 50 procent av
Mottagarfondens virde.

I enlighet med avtal har Mottagarfonden ritt att erhalla siker-
het fér utlanade aktier, men eftersom marknadsviirdet av inlanade
virdepapper regelmiissigt dr betydligt hogre in marknadsvir-
det av utlanade virdepapper kommer de utlanade virdepappren
endast medfora att Mottagarfonden behover stilla sikerheter i
nagot mindre omfattning.

De aktier som lanas ut 6verfors till motparten.
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Produktnamn: QQM Equity Hedge SEK 2xL

8 Hallbar investering: Identifieringskod for juridiska personer: ISIN SEO008348379
2 en investering i ekonomisk
m VLRIl IS e Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
I till ett miljomal eller
< 'Somalt H,lal’ f01.‘utsatt art Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
% investeringen inte orsakar
o betydande skada fér nagot .
% annat miljomal eller so- ® O[] ® I Nej
m c.1a1t ma.l ol atE 1'nveste- . [0 Den kommer att géra ett minimum av [ Den friimjar miljérelaterade och sociala
P ringsobjekten foljer praxis hallbara investeringar med ett miljomal: egenskaper och kommer, iven om den inte
;‘3 for god styrning. % har en hallbar investering som sitt mal, att
L ha en minimiandel pa 50% hallbara investe-
[] i ekonomiska verksamheter som ringar
Ty B e anses vara miljomissigt hallbara enligt
Klassificeringssystem EU-taxonomin [[] med ett miljomal i ekonomiska verk-
o Bigss e | e ' ' ' saﬂmheter som anses vara mi%jémﬁssigt
ning (EU) 2020852, diir [] i ekonomiska verksamheter som inte hallbara enligt EU-taxonomin
o o anses vara miljomassigt hallbara enligt
d?t faststall% en f()fte.ck- EU- taxonomin [] med ett miljomal i ekonomiska verk-
ning dver miljomassigt samheter som inte anses vara miljo-
hallbara ekonomiska miéssigt hallbara enligt EU-taxonomin
verksamheter.
Forordningen faststéller [0 Den kommer att géra ett minimum av [[] med ett socialt mal
inte nagon férteckning hallbara investeringar med ett socialt mal:
e soetal el dko- % |Z[ Den frimjar miljorelaterade och sociala

egenskaper, men kommer inte att gora

nomiska verksamheter. 2 3 : q
nagra hallbara investeringar

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella

miter uppnaendet av produkt?

de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna som Fonden frimjar miljoméssiga och/eller sociala egenskaper eftersom den tillimpar en ESG-integrations-
den finansiella produkten strategi. Strategin fér ESG-integration bestar av tva delar for att genomfora urvalsprocessen for inves-
frimjar. teringar och for att utéva dganderittigheter. Den forsta delen i strategin ir negativ sallning av de bolag

som ingar i fondens universum av mojliga aktier och den andra ir investeringar i gréna obligationer, dvs
obligationer dir kapitalet &r 6ronmirkt at olika former av miljéprojekt.

@ Vilka hillbarhetsindikatorer anviinds for att mita uppniendet av var och en av de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella produkt?
Forvaltningsorganisationen miiter effekten av de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
med hjilp av indikatorer for brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag samt exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska vapen och biologiska vapen) i den man relevant information
finns tillginglig. Mer information om indikatorerna finns i hallbarhetsupplysningarna pa
webbplatsen i enlighet med artikel 10 i SFDR.

@ vilka ir malen med de hillbara investeringarna som den finnansiella produkten 4r
tinkt att delvis gora, och hur bidrar den hallbara investeringen till dessa mal?
Malen med de hallbara investeringar som denna finansiella produkt delvis avser gora ér att
bidra till ett eller flera av FN:s globala mal. Fonden bidrar till malen eftersom bolagets
normbaserade granskning identifierar foretag som bryter mot internationella normer och
dverenskommelser for minskliga rittigheter, arbetsrittsliga fragor, miljo, korruption samt
illegala vapen. Fonden tar langa och korta positioner i sadana bolag som inte bryter mot
denna granskning.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ir investe-
ringsbesluts mest negativa
konsekvenser for hall-
barhetsfaktorer som ror
miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
minskliga rittigheter samt
fragor rorande bekdmp-
ning av korruption och
mutor.

Pa vilket siitt orsakar inte de hallbara investeringar som den finansiella
produkten ir tinkt att delvis gora, nagon betydande skada for nagra miljo-
relaterade eller sociala mal for hallbar investering?

Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att gora nagra héallbara inves-
teringar.

@ Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktats?
Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att géra nagra
hallbara investeringar.

@ Hur ir de hillbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinatio-
nella foretag och FN:s viigledande principer for foretag och minskliga rattigheter?
Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att gora nagra
hallbara investeringar.

1 EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiféren-
liga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU- taxonomins mal, och atféljs av siirskilda
EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ir endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljoméssigt hallbara ekonomiska verk-
samheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar EU-kriterierna for miljomissigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

[ Ja
M Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden ir en marknadsneutral aktiebaserad hedgefond inom kategorin Equity Market Neutral. Att
fonden har en marknadsneutral inriktning innebir att forvaltarna samtidigt tar langa (képta) och korta
(blankade) positioner i de aktier som enligt de anvinda modellerna dr kop- respektive siljvirda, och att
forvaltarna med hjélp av kvantitativa riskhanteringsmetoder soker eliminera inslaget av marknadsrisk
ur portfoljen. Detta medfor att fondens och forviintade avkastning endast i mycket lag utstrickning
paverkas av den allminna utvecklingen pa aktiemarknaden.

Belaning anvinds i syfte att 6ka fondens hivstang. Hivstangen innebir att fondens virdefoérindring fore

avgifter kommer att ungefir tva ganger den i systerfonden QQM Equity Hedge SEK fore avgifter, efter-
som QQM Equity Hedge SEK inte har nagon hévstang.
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@ vilkair de bindande delarna i investeringsstrategin som anviinds for att vilja de in-
vesteringar som uppnar var och en av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
frimjas av denna finansiella produkt?

 Fonden investerar enbart i aktier som inte fangats upp av den negativa sallningen.
* Fonden foljer bolagets policy for ansvarsfulla investeringar och investerar inte i
risktolerans. foretag som finns med pa bolagets lista dver uteslutna féretag.

Investeringsstrategin
styr investeringsbeslut
pa grundval av faktorer
som investeringsmal och

De bindande inslagen dokumenteras och 6vervakas pa I6pande basis. Bolaget har dértill egna
riskhanteringsprocesser for att kontrollera finansiell och regulatorisk risk och siikerstilla en

Praxis for god styrning
omfattar sunda forvalt-
ningsstrukturer, forhal-
landet mellan anstillda,
personalersittning och

lamplig eskalering av potentiella fragor inom ramen for en tydlig styrningsstruktur.

@ Vadir policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Malséittningen med den normbaserade granskningen ér att identifiera féretag som bryter mot

internationella normer och 6verenskommelser for

efterlevnad av skatteregler. . .
 minskliga rittigheter

e arbetsrittsliga fragor
* miljé

« korruption samt

« illegala vapen.

Tillgangsfordelningen
beskriver andelen investe-
ringar i specifika tillgangar.
Dessa normer finns formulerade i FN:s Global Compact, ett féordrag som bygger pa FN:s
deklaration om ménskliga rittigheter, FN:s konvention mot korruption, Internationella
Arbetsorganisationens (ILO) konventioner om grundliggande principer och rittigheter i
arbetslivet, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och Riodeklarationen om milj6 och
utveckling.

Taxonomiforenliga verk-

samheter uttrycks som en

andel av foljande:

- omsittning, vilket
aterspeglar andelen av
intdkterna fran investe-

Bolag som bedéms bryta mot sidana normer kommer fonden inte att investera i.

ringsobjektens grona
verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de grona investeringar

Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Nr 1 Anpassade till miljorela-
terade/sociala egenskaper 75%

~= av fondens investeringar vintas
vara anpassade till miljérelate-
rade/ sociala egenskaper.

som gjorts av investe-
ringsobjekt en, t.ex. for en
omstillning till en gron
ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens grona operativa
verksamheter.

Nr 1B Andra miljorelate-
rade/sociala egenskaper
Den aterstaende delen av
investeringarna dr anpas-
sade till miljorelaterade/
sociala egenskaper, men
klassificeras inte som hall-
bara investeringar.

. -
Investeringar ..

Nr 2 Annat 25%

kontanter, derivat, andra inves-
== teringar for vilka det inte finns

tillrickliga data.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
frimjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpas-
sade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

¢ Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller
sociala mal.

e Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar
investeringar anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte
anses vara hallbara investeringar.

Tillgangsallokeringen kan éindras 6ver tid och procentsiffran ska ses som ett sannolikt
genomsnitt 6ver en lingre tid.
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Mojliggorande verk-
samheter gor det direkt
mojligt for andra verksam-
heter att bidra viisentligt
till ett miljomal.

Omstillningsverksam-
heter ar verksamheter
som det dnnu inte finns
koldioxidsnala alternativ
tillgiingliga fér och som
bland annat har viixthus-
gasutsldpp pa nivaer som

motsvarar bésta prestanda.

dr miljomassigt hallbara
investeringar som inte
beaktar kriterierna for
miljomaéssigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt EU-taxonomin.

Till vilken ligsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal féren-
liga med kraven i EU-taxonomin?

Tillgangen till tillrdckligt tillforlitliga uppgifter om taxonomianpassning ér begriinsad och datatickningen
fortfarande for lag for ett meningsfullt atagande vad giller en minimiandel taxonomianpassade investering-
ar i fonden. Det kan dock inte uteslutas att vissa av fondens innehav klassificeras som taxonomianpassade
investeringar.

Informationen och rapporteringen om taxonomianpassning kommer att forbéttras i takt med att EU:s
regelverk utvecklas och tillgangen till foretagsspecifik information 6kar.

De tva diagrammen nedan visar i gront minimiprocentandelen investeringar som dr
forenliga med EU-taxonomin. For niarvarande finns ingen limplig metod for att faststélla
statsobligationers* taxonomianpassning, varfor det forsta diagrammet visar taxonomian-
passning i fraga om den finansiella produktens samtliga investeringar, inklusive statsobli-
gationer. Det andra diagrammet visar taxonomianpassning vad giller andra investeringar
an statsobligationer for den finansiella produkten.

Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer

Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer

Omsittning Omsittning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 25% 50% 75% 100% 0% 25% 50% 75% 100%
M ifrenliga inve i M ifrenliga inve

[ | Ovriga investeringar | ] Ovriga investeringar

*T dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

@ Vilken ir minimiandelen investeringar i omstiillningsverksamheter och méjlig-
gorande verksamheter?
Det finns inget atagande vad giiller en viss minimiandel investeringar i omstillningsverk-
samheter och mojliggorande verksamheter.

Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men kommer inte att gora nagra héallbara inves-
teringar.
Vilken ar minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden friamjar sociala egenskaper, men har ingen uttalad minimiandel socialt hallbara investeringar.

Vilka investeringar idr inkluderade i “Nr 2 Annat”, vad ir deras syfte och finns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Likvida medel (kontanter) kan innehas som komplement eller for riskbalansering. Vidare utnyttjas olika de-
rivat- och terminsstrategier, i syfte att skapa ett gott utbyte mellan fondens férvintade risk och avkastning
for fondens andelségare. Denna kategori kan dven innefatta virdepapper for vilka relevanta data saknas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nitet?
Mer produktspecifik information finns pa www.qqm.se
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FONDBESTAMMELSER QQM EQUITY HEDGE SEK 2xL

& 1 Fondens réttsliga stallning

Den alternativa investeringsfondens namn dr QQM Equity Hedge
SEK 2xL, nedan kallad ”fonden”. Fonden ir en specialmatarfond
enligt lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
nedan kallad "LAIF”. Fonden riktar sig mot allméinheten med den
begrinsning som foljer av § 17 nedan.

Fondférmoégenheten dgs av fondandelsigarna gemensamt och
varje fondandel i samma andelsklass medfor lika ritt till den egen-
dom som ingar i fonden. Fonden &r ingen juridisk person och kan inte
forvirva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter. Den fondforvaltare
som anges i § 2 foretrider andelsiigarna i alla fragor som ror fonden,
beslutar om den egendom som ingar i fonden samt ut6var de rittighe-
ter som hérror ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolag-
sordningen for férvaltaren, LAIF, och 6vriga tillaimpliga forfatt-
ningar.

§ 2 Fondfdrvaltare
Fonden forvaltas av QQM Fund Management AB, org. nr 556733-
2860, nedan kallat ”forvaltaren”.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), nedan kallad ”forvaringsinstitutet”, sasom forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den egendom som ingar
i fonden.

Forvaringsinstitutet ska verkstilla de beslut av férvaltaren som
avser fonden i de fall dessa inte strider mot fondbestimmelserna eller
mot LAIF. Férvaringsinstitutet ska vidare kontrollera att de beslut
avseende fonden som forvaltaren fattat saisom virdering, inlgsen och
teckning av fondandelar sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa
fondbestimmelser.

Dirutover ska forvaringsinstitutet tillse att tillgangarna i fonden
utan dréjsmal kommer institutet tillhanda samt att medlen i fonden
anvinds enligt bestimmelserna i LAIF och i dessa fondbestdmmelser.

Om utldndska instrument ingar i fonden, far férvaringsinstitutet
lata ett limpligt utldndskt forvaringsinstitut férvara dem. Detta fran-
tar inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt LATF.

& 4 Fondens karaktéar

Fonden ir en sa kallad specialmatarfond (feeder fund) och har en
sadan placeringsinriktning som avses i 12 kap. 14 § LAIF. Fondens
medel ska placeras till minst 85 procent i specialmottagarfonden
QQM Equity Hedge Master (master fund), nedan ”specialmottagar-
fonden”, som ocksa forvaltas av forvaltaren.

Beldning anvinds i syfte att oka fondens hévstang. Malsittningen
ir att hivstangen ska 6ka fondens exponering till specialmottagarfon-
den med omkring 100 procent. Belaningen justeras manadsvis sa att
hivstangen blir ungefir 200 procent. Begreppet belaning innefattar
hir dven den hivstang som kan erhallas genom anvindandet av deri-
vatinstrument.

Specialmottagarfonden dr en absolutavkastande fond, dven kallad
hedgefond, och skiljer sig fran traditionella aktie- och obligationsfon-
der. Malet med fonden &r att genom investering i specialmottagar-
fonden, 6ver tiden, ge en god riskjusterad avkastning och uppvisa en
storre marknadsneutralitet dn en traditionell aktie- eller obligations-
fond.

Pa grund av utnyttjande av belaning innebér en investering i
fonden, i forhallande till en investering i systerfonden QQM Equity
Hedge SEK, en 6kad risk.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Tillgdngsslag

Fonden ska, med undantag for placeringar i likvida medel som behovs
for forvaltningen av fonden som huvudregel vara fullinvesterad i spe-
cialmottagarfonden. Med hjélp av hivstang kommer fondens expo-
nering till specialmottagarfonden att uppga till ungefir 200 procent.
Fondens avkastning kommer dirfor i hég utstrickning att uppga till
specialmottagarfondens avkastning multiplicerat med tva, med den
skillnaden att férvaltaren tar ut en avgift fér férvaltningen av fonden,
vilket inte dr fallet for specialmottagarfonden, samt att fonden belas-
tas med kostnader for belaning.

Specialmottagarfonden ir endast 6ppen for placeringar av fonden
och, fér nirvarande, tva andra specialmatarfonder forvaltade av for-
valtaren. Fonden kan 6ver tiden komma att iiga mer &n 25 procent av
andelarna i specialmottagarfonden, eftersom fondens dgarandel av
specialmottagarfonden beror pa in- och utfléden i fonden samt i de
andra specialmatarfonderna som placerar i specialmottagarfonden.
Fonden har dérfor beviljats undantag fran bestimmelsen 5 kap. 19 § 1
st. p. 4 lagen om virdepappersfonder.

Upptagna lan far utgéra hogst 150 procent av fondens virde.
Lanen far anvindas for att 6ka fondens hivstang. Fonden har dirvid
erhallit undantag fran 5 kap 23 § forsta stycket 1 LVF. Upptagna lan pa
for marknaden sedvanliga villkor kan innebira att diganderiitten till
finansiella instrument som erhalls respektive levereras som siikerhet
av eller till fonden 6vergar fran respektive till den som utgor fondens
motpart.

Nérmare uppgifter om specialmottagarfonden framgar av special-
mottagarfondens faktablad och informationsbroschyr.

Riskniva

Forvaltaren efterstrivar att fondens genomsnittliga riskniva, mitt
som arlig standardavvikelse 6ver en rullande tolvmanadersperiod,
ska uppga till mellan 8 och 30 procent, vilket motsvarar den dubbla
riskniva som foérvaltaren efterstrivar for specialmottagarfonden. Den
efterstrivade genomsnittliga risknivan kan komma att 6ver- eller
underskridas vid ovanliga marknadsfoérhallanden eller vid extraordi-
néra hiindelser.

& 6 Marknadsplatser

Fondens medel far, via Specialmottagarfonden, placeras pa en reg-
lerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfor
EES samt pa en annan marknad inom eller utom EES som ér reglerad
och 6ppen for allménheten.

§& 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden ir en specialmatarfond och har en sadan placeringsinriktning
som avses i12 kap. 14 § LAIF. Fonden har inte mojlighet att investera
i sadana Gverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § LVF. Fonden far investera i derivatinstrument
(inklusive OTC-derivat) i syfte att minska kostnader och risker i for-
valtningen.

§ 8 Vardering

Fondens virde utgors av fondens tillgangar (finansiella instrument,
likvida medel inklusive upplupen avkastning) efter avdrag for fon-
dens skulder (upplupen ersittning enligt § 11, skatter och 6vriga skul-
der samt virdet pa salda finansiella instrument).

Virdet av en fondandel &r fondens virde delat med antalet ute-
staende fondandelar. Finansinspektionen har beviljat undantag fran
bestimmelser i 4 kap. 10 § femte stycket LVF. Detta innebir att fond-
andelsvirdet faststills vid varje manadsskifte per sista bankdagen i
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foregaende manad. Virdet pa en fondandel anges med fyra decimaler.

De finansiella instrument som ingar i fonden viirderas utifran
marknadsvirde, varmed avses senaste betalkurs, eller om sadan sak-
nas senaste kopkurs. Virdet pa andelarna i specialmottagarfonden
utgar ifran senaste virderingen i specialmottagarfonden. For OTC-
derivat faststills ett marknadsvirde enligt allmént géllande virde-
ringsmodeller, Black and Scholes eller liknade relevanta viirderings-
modeller.

Ett indikativt fondandelsvirde kommer att beriiknas av forvalta-
ren per den 15:e varje manad. Om denna dag inte #r en bankdag kom-
mer det indikativa fondandelsvirdet att beriknas per néstféljande
bankdag. Virdet anslas hos forvaltaren nistfoljande bankdag.

Forvaltaren har ritt att stilla in viirderingen av fondandelar och
offentliggorande av det beriknade fondandelsviirdet om extra ordi-
nira forhallanden har intriiffat som gor att viirdering av fondens till-
gangar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsigarnas
lika ritt.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlgsen av fondandelar kan endast ske den sista bank-
dagen i manaden (“teckningsdagen” respektive “inlgsendagen”).
Teckning respektive inlésen av fondandel sker till ett fondandels-
virde (kurs) som inte ir kiint for andelsidgaren vid tidpunkten for
andelséigarens begiiran om teckning eller inlésen. Fondandelsvirdet
offentliggors senast den sjunde bankdagen varje manad genom att
anslas hos forvaltaren.

For att teckning ska kunna behandlas maste andelsiigaren regist-
reras hos forvaltaren genom anmilningssedel som skickas till forval-
taren. Registrering kan ske via pappersblankett eller via forvaltarens
digitala anmélningssedel med hjilp av legitimering genom BankID.
Anviindande av digitala anmélningssedlar medfor inga sirskilda kost-
nader for fondandelségaren.

Begiiran om teckning ska vara forvaltaren tillhanda senast fyra
bankdagar fore teckningsdagen i den manad teckning ska ske genom
skriftlig anmilan till férvaltaren att teckning ska ske och till vilket
belopp. Teckningslikviden ska vara bokférd pa fondens konto hos
forvaringsinstitutet, senast tre bankdagar fore teckningsdagen i den
manad teckning ska ske.

Anmilningar som inkommer vid en senare tidpunkt kan godkiin-
nas av forvaltaren, dock endast under forutsittning att teckningslik-
viden bokférs pa fondens konto fore teckningsdagen. Samtliga anmal-
ningar som inkommit for sent ska behandlas pa samma sétt med iakt-
tagande av likabehandlingsprincipen.

Anmilan om teckning ska ske pa sérskild blankett som tillhanda-
halls av férvaltaren. Andelséigare ansvarar for att anmilan &r behori-
gen undertecknad och att korrekta uppgifter har angetts.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 4 kap. 13 § forsta
stycket i LVF. Detta innebér att en fondandelsigare endast dger ritt
att begiira inl6sen av sina fondandelar per den sista bankdagen i varje
manad. Begiiran om inlsen ska ske pa en sirskild blankett som till-
handahalls av forvaltaren och ska vara forvaltaren tillhanda senast
tio bankdagar fore manadsskifte. Andelsiigare ansvarar for att begé-
ran om inlosen r behorigen undertecknad och att korrekta uppgifter
har angetts. Begiran om inl6sen far aterkallas endast om forvaltaren
medger det. Inlgsenpriset kan inte limiteras.

Fondandel ska inlgsas pa inlésendagen om likvida medel finns
tillgiingliga i fonden. Om sa inte &r fallet ska medel anskaffas genom
forsiljning av fondens egendom och inlésen verkstillas sa snart
som mojligt. Skulle en sadan forséljning visentligt kunna missgynna
ovriga fondandelsigares intressen, far forvaltaren efter anmélan till
Finansinspektionen avvakta med forséljningen.

Forvaltaren ska fora eller lata fora ett register over samtliga inne-

havare av andelar i fonden.

§ 10 Extraordinéra férhallanden

Fonden kan stiingas for teckning och inlgsen om sadana extraordini-
ra forhallanden har intréffat som innebir att en virdering av fondens
tillgangar inte kan goras pa ett sétt som sikerstiller fondandelségar-
nas lika rétt.

& 11 Avgifter, ersattning och kostnader

§ 11.1 Teckningsavgifter
Ingen avgift utgar vid teckning av andelar.

§ 11.2 Ersattning

Av fondens medel ska ersittning utga till férvaltaren for fon-
dens forvaltning och fér den tillsynskostnad som utgar till
Finansinspektionen. Ersittningen till forvaltaren omfattar dven
ersittning for avgifter till forvaringsinstitutet samt erséttning till
revisorer. Ersittning utgar dels i form av en fast ersittning, dels i form
av en prestationsbaserad ersittning.

& 11.2.1 Fast ersattning

Forvaltningsavgiften uppgar till 1,35 procent av fondens virde per ar.
Ersidttningen beriiknas den sista bankdagen i varje manad och

debiteras fonden samma dag med 1/12 procent av fondférmogenhe-

ten.

§ 11.2.2 Prestationsbaserad ersattning
Utover den fasta ersittningen utgar en prestationsbaserad erséttning
fran fonden. Ersittningen tillfaller forvaltaren. Vid berdkning av pre-
stationsbaserad erséttning tillimpas den sa kallade high watermark
principen. Den innebir att prestationsbaserad ersittning utgar forst
nér eventuell underavkastning i forhallande till avkastningstroskeln
fran tidigare period har aterhimtats.

Den prestationsbaserad ersittningen ir baserad pa en kollektiv
modell. Det innebér att den prestationsbaserade ersittningen belas-
tar samtliga andelsdgare lika.

Steg 1 - Faststdllande av troskelvarde

Initialt beriknas fondens troskelvirde. Troskelvirdet utgors av det
utgaende troskelvirdet vid foregaende manadsskifte multiplicerat
med kvoten mellan OMRX-TBIll fér det aktuella manadsskiftet och
for det foregaende manadsskiftet.

Steg 2 - Faststdllande av prestationsbaserad ersattning
Prestationsbaserad ersittning till forvaltaren utgar nir marknads-
virdet pa fondandel (efter fast erséttning till forvaltaren enligt 11.2.1
ovan) Overstiger troskelvérdet, och uppgar till 20 procent av skillna-
den mellan marknadsvérdet pa fondandel efter fast erséttning enligt
ovan och troskelvirdet.

Steg 3 - Faststéllande av utgaende tréskelvirde
Nir fonden startar sitts utgaende troskelvirde till fondens fondan-
delsvirde. Direfter faststills utgaende troskelvirde enligt nagot av
foljande alternativ.
For det fall att andelséigarna har erlagt prestationsbaserad ersitt-
ning enligt ovan, utgors utgaende troskelviirde av fondandelsvirdet.
For det fall att andelsiigarna inte har erlagt prestationsbaserad
ersittning enligt ovan, utgors utgdende troskelvirde av foregaende
manadsskiftes utgaende troskelvirde multiplicerat med kvoten mel-
lan OMRX-TBIll for det aktuella manadsskiftet och for det forega-
ende manadsskiftet.
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Om en andelségare 16ser in sina fondandelar och samtidigt har en
ackumulerad underavkastning till godo enligt den kompensations-
modell som tillimpas, kan andelséigaren efter inldsen inte tillgodo-
gora sig den ackumulerade underavkastningen.

Antalet fondandelar avrundas till fyra decimaler.

§ 11.3 Kostnader

Kostnader for kop och forsiljning av finansiella instrument belastas
fonden. Dessa kostnader utgors av courtage, registreringskostnader
samt 6vriga transaktionsavgifter.

§ 11.4 Kostnads- och avgiftsinformation i informations-
broschyren

I informationsbroschyren finns information om samtliga kostnader
for fonden som ér hiinforliga till placering av fondens medel i speci-
almottagarfonden samt de avgifter som debiteras av forvaltaren vad
avser fonden och specialmottagarfonden.

§ 12 Utdelning
Fonden limnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens ridkenskapsar
Fondens rikenskapsar ir kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberittelse, &ndring av
fondbestdmmelserna

Forvaltaren ska limna en halvarsredogorelse for rikenskapsarets
sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang samt
en arsberittelse inom fyra manader fran rikenskapsarets utgang.
Redogorelserna ska kostnadsfritt sindas till andelsédgare som begir
det samt finnas tillgéingliga hos forvaltaren och forvaringsinstitutet.
Andring av fondbestimmelserna far endast ske genom beslut av for-
valtarens styrelse, och ska understillas Finansinspektionen for god-
kdnnande. Sedan #ndring godkints ska beslutet finnas tillgéingliga
hos forvaltaren och forvaringsinstitut samt tillkdnnages pa sétt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséattning och dverlatelse
Det ir inte mojligt for andelséigare att kunna pantsitta sina fondan-
delar.

Onskemal om 6verlatelse av fondandelar ska skriftligen anmilas
till forvaltaren. Andelséigare ansvarar for att anmélan 4r behorigen
undertecknad. Anmélan om 6verlatelse ska ange 6verlatare och till
vem andelarna 6verlates, dennes personnummer/ organisations-
nummer, adress, telefonnummer, vp-konto alternativt depabank och
depanummer, bankkonto samt syftet med 6verlatelsen.

Overlatelse av andel erfordrar att forvaltaren medger 6verlatel-
sen. Sadant medgivande limnas av férvaltaren endast om 6verla-
telsen sker for att genomfora bodelning av giftorittsgods, gava till
make/maka eller egna barn eller avser en dverlatelse mellan olika
juridiska personer inom samma koncern. Overlitelsen godkinns
dock endast om foérvirvaren dvertar verlatarens anskaffningsvirde
pa fondandel.

§ 16 Ansvarsbegrdnsning
Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ér inte ansvariga for skada som
beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myn-

dighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstindighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller d#ven om bolaget och forvaringsinstitutet
ir foremal for eller vidtar sadan konfliktatgird. Skada som uppkom-
mit i andra fall ska inte ersiittas av forvaltaren

eller férvaringsinstitutet, om de varit normalt aktsamma.

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet &r i intet fall ansvariga for
indirekt skada.

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragsgivare som férvarings-
institutet med tillbehorlig omsorg anlitat. Forvaltaren eller férva-
ringsinstitutet svarar ej heller for skada som uppkommer f6r fonden,
andelségare i fonden eller annan i anledning av forfogande inskrénk-
ning som kan komma att tillimpas mot forvaringsinstitutet betréf-
fande finansiella instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren eller forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstilla atgird enligt avtal pa grund av omstindighet
som anges i forsta stycket i denna paragraf, far atgidrden uppskjutas
tills dess hindret upphort. I hindelse av uppskjuten betalning ska
forvaltaren eller forvaringsinstitutet inte erligga dréjsmalsriinta.
Om riinta r utfist, ska forvaltaren eller forvaringsinstitutet betala
rinta efter den réntesats som gillde pa forfallodagen.

Oaktat vad som ségs ovan kan andelséigare i vissa fall inda vara
berittigade till skadestand enligt vad som foljer av 8 kap. 28 och 31
§§, vad avser forvaltaren, samt 9 kap. 17 §, vad avser forvaringsinsti-
tutet, i LATF.

& 17 Inskrankning i férsdljningsratt m.m.

Fonden ir inte registrerad i enlighet med United States Securities Act
1933 eller US Investment Companies Act 1940 eller annan tillimplig
amerikansk lag. Pa grund av detta far andelar i fonden inte erbjudas,
siljas eller pa annat sétt distribueras till personer i Amerikas Férenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, silljas eller pa annat
sitt distribueras till fysiska eller juridiska personer om detta enligt
forvaltarens bedomning skulle innebira eller medfora risk for:

(1) 6vertridelse av svensk eller utlédndsk lag eller férfattning,

(I1) att férvaltaren maste vidta sirskilda registrerings- eller andra
atgérder eller asamkas betydande nackdelar ur skattemissigt eller
ekonomiskt hiinseende och detta skiligen inte kan krivas av forval-
taren, eller

(111 att fonden asamkas skada eller kostnader som inte ligger i
andelsiigarnas intresse.

Den som vill forvirva andelar i fonden ska till férvaltaren uppge
nationell hemvist och pa forvaltarens begiran bekrifta att denne inte
omfattas av ovan beskrivna inskrinkningar. Andelséigare dr vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela férvaltaren eventuella for-
indringar av nationell hemvist.

Om forvaltaren bedomer att det inte har riitt att erbjuda, silja
eller pa annat sitt distribuera fondandelar enligt forsta stycket dger
forvaltaren ritt att dels viigra verkstillighet av sadant uppdrag om
kop av andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan fértida sam-
tycke l6sa in sddan andelséigares innehav av andelar i fonden for den-
nes rikning och utbetala salunda tillkommande medel till denne.
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Exempel pa berdkning av 10 procent prestationsbaserad
ersattning, kollektiv modell
APPENDIX 1

Den prestationsbaserade avgiften ir 10 procent av den del av totalavkastningen som overstiger fondens avkastningstroskel.
Exemplet nedan illustrerar hur den prestationsbaserade ersittningen till Forvaltaren beriknas.
Avkastningstréskel: den avkastning som féljer av en investering i referensindex.

Overavkastning: Den del av avkastningen som overstiger avkastningstroskeln. Overavkastning kan ske diven d4 Fonden har
en negativ kursutveckling, om avkastningstroskeln uppvisar mer negativ kursutveckling.

Ackumulerad avkastning: Summa avkastning sedan fondens start.

High Water Mark: Fondens hogsta uppnadda 6veravkastning jimfért med avkastningstroskeln.

Dag1 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden + 3,00 procent + 3,00 procent
Avkastningstréskeln + 1,00 procent + 1,00 procent
Averavkastning + 2,00 procentenheter + 1,80 procentenheter

Prestationsbaserad erséttning som tas ut denna dag 0,20 procent [ 2,00 * 0,1 ]
High water mark som giiller efter denna dag ér +1,80 procentenheter

Kommentar: Den prestationsbaserade ersittningen har daglig avrikning och avkastningstroskeln hade en uppgang
pal %. Fonden avkastning efter avrikning av fast arvode gick upp 3 % och 6vertriffade foljaktligen avkastningstros-
keln med 2 procentenheter. Fondbolaget har enligt fondbestimmelserna ritt att ta ut 10 % av fondens 6veravkastning
i prestationsbaserat arvode och dirfor utgar prestationsbaserad erséttning med en tiondel av dessa 2 procentenheter
vilket motsvarar 0,2 procent av fondandelsvirdet.

Dag 2 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden - 3,00 procent - 0,28 procent
Avkastningstroskeln - 1,50 procent - 0,51 procent
Overavkastning - 1,50 procentenheter + 0,23 procentenheter

Prestationsbaserad ersiittning som tas ut denna dag: Ingen
High water mark som giller efter denna dag &r +1,80 procentenheter

Kommentar: Fondens jimforelseindex gar ner med 1,5 %, och fonden minskade 3 % i viirde. Ingen prestationsbaserad
avkastning utgar denna dag eftersom fonden utvecklades svagare dn jimforelseindex. Det sker ingen aterbetalning av
tidigare uttagen prestationsbaserad erséttning.
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Dag 3 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning

Fonden + 3,00 procent + 2,71 procent
Avkastningstréskeln + 2,00 procent + 1,47 procent
Averavkastning + 1,00 procentenheter + 1,23 procentenheter

Prestationsbaserad ersittning som tas ut denna dag: Ingen
High water mark som géller efter denna dag &r +1,80 procentenheter

Kommentar: Avkastningstroskeln riknas upp med 2 %. Fonden gick upp med 3 %. Fondens ackumulerade éveravkast-
ning sedan start uppgar till 1,23 procentenheter. Detta ir dock ligre &n den tidigare hogst uppnadda ackumulerade
overavkastningen (vilken brukar betecknas “high water mark”). Darfor utgar inte heller denna dag nagon prestations-
baserad ersittning.

De andelséigare som kopte in sig i fonden dag 2 har nu en 6veravkastning pa 1 % jimfort med fondens triskelavkast-
ning, men kommer inte betala nagon prestationsbaserad avgift denna dag. Den prestationsbaserade erséittningen
beridknas enligt en kollektiv modell, vilket kan gynna vissa andelsdgare - men egentligen inte missgynna nagon an-
delsidgare (“gynnandet” sker pa fondbolagets “bekostnad”, inte dvriga andelsigares).

Dag 4 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden - 1,50 procent + 1,07 procent
Avkastningstréskeln - 3,00 procent - 1,57 procent
Averavkastning + 1,50 procentenheter +2,64 procentenheter

Prestationsbaserad ersittning som tas ut denna dag: 0,09 procent [ (1,23 + 1,50 - 1,80) * 0,1 |
High water mark som giller efter denna dag &r +2,64 procentenheter

Kommentar: Avkastningstroskeln gar denna dag ner 3 %. Fonden gar ner 1,50 % och uppnar dirmed denna dag en
overavkastning pa 1,50 %. Fondens ackumulerade 6veravkastning uppgar nu till 2,73 procentenheter. Detta ir hogre dn
nuvarande high water mark pa 1,80 procentenheter, varfor prestationsbaserad ersittning tas ut denna dag. Den summa
som nu tas ut ir en tiondel av skillnaden mellan aktuell 6veravkastning pa 2,73 procentenheter och high water mark pa
1,80 procentenheter och motsvarar 0,09 procent av fondandelsvirdet.
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Exempel pa berdkning av 20% prestationsbaserad erséattning,
individuell och kollektiv modell
APPENDIX 2

Den prestationsbaserade avgiften dr 20 % av den del av totalavkastningen som overstiger fondens avkastningstroskel.

Exemplet nedan illustrerar hur den prestationsbaserade erséttningen till fondbolaget beriknas for en investerare som har
tecknat andelar i fonden for 100 000 kr. Fondens avkastning varierar i exemplet mellan manaderna medan avkastning-
stroskeln antas konstant uppga till 0,20 % per méanad. Observera att exemplet endast visar den prestationsbaserade ersittnin-
gen, ej fondens fasta avgift.

Manad 1
Under den forsta manaden okar fondens viarde med 0,60% och virdet av investerarens innehav 6kar diarmed fran 100 000 kr
till 100 000 x (1 + 0,60%) =100 600 kr.

For att beriikna den prestationsbaserade erséttningen jimfors virdet av innehavet med senaste hogsta viirde uppriknat med
avkastningstroskeln. I detta exempel blir senaste hogsta virde uppriknat med avkastningstroskeln 100 000 x (1 + 0,20%) =
100 200 kr.

Den prestationsbaserade ersiittningen till fondbolaget denna manad blir 20% av skillnaden mellan viirdet av investerarens
innehav och aktuell avkastningstroskel, det vill siga 20% x (100 600 kr — 100 200 kr) = 80 kr.

Investeringens virde vid manadens slut uppgar saledes 100 600 kr - 80 kr =100 520 kr.

Manad 2
Investeringens virde vid méanadens borjan &r 100 520 kr, det vill séiga foregaende manads slutvirde.

Manadens avkastningstroskel stiger med 0,20% till 100 520 kr x (1 + 0,20%) =100 721 kr.

Denna manad sjunker fonden i virde med -0,70%. och investeringen kommer vid slutet av manaden att vara vérd 100 520 kr
x (1-0,70%) = 99 816 kr.

Eftersom investeringens virde ir ligre dn avkastningstroskeln kommer inte prestationsbaserad erséttning att erliggas.

Manad 3
Investeringens virde vid manadens bérjan ar 99 816 kr, det vill sidga féregaende manads slutvirde.

Fonden stiger i virde under denna manad med 0,55% och virdet pa investeringen kar till 99 816 kr x (1 + 0,55%) =100 365 kr.
Manadens avkastningstroskel stiger med 0,20% till 100 721 kr x (1 + 0,20%) =100 922 kr.

For att fondbolaget ska erhalla prestationsbaserad ersiittning maste investeringen ha okat till mer &n avkastningstroskeln.
Eftersom viirdet av investeringen (100 365 kr) r ldgre d&n manadens avkastningstroskel (100 922 kr) kommer ingen presta-
tionsbaserad att erldggas denna méanad.

Manad 4
Investeringens viirde vid manadens borjan ir 100 365 kr, det vill siiga foregaende manads slutviirde. Under denna manad stiger
fonden med 1,80% i viirde, vilket gor att investeringen vid manadens utgang ir viard 100 365 kr x (1 + 1,80%) =102 172 kr.

Manadens avkastningstroskel stiger med 0,20% till 100 922 kr x (1 +0,20%) = 101 124 kr.

For att prestationsbaserad erséttning ska erliggas till fondbolaget maste investeringen ha blivit mer viird dn avkastning-
stroskeln. Eftersom investeringens virde 6verstiger avkastningstroskeln denna manad kommer prestationsbaserad ersittning
att erliggas beriknad som 20% av skillnaden mellan viirdet av investerarens innehav och avkastningstroskeln.

Den prestationsbaserade ersittningen till fondbolaget denna manad uppgar alltsa till 20% x (102 172 kr - 101124 kr) = 210 kr.

Investeringen kommer i slutet av manaden att vara vird 102 172 kr — 210 kr = 101 962 kr efter det att prestationsbaserad avgift
har erlagts.

Manad (o] 1 2 3 4
Fondens nettoavkastning 0,52% -0,70% 0,55% 1,59%
Avkastningstroskel 0,20% 0,20% 0,20% 0,20%
Hveravkastning, fondens avkastning dver troskeln 0,320% -0,900% 0,350% 1,391%
NAV-kurs 1000 1005,2 998,16 1003,65 1019,62
Kurs innan rorligt arvode 1000 1006 998,16 1003,65 1021,72
Rorlig erséattning 0,80 - 1000 2,10
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KOMPENSATIONSANDELAR VID PRESTATIONSBASERAT ARVODE

(ENDAST OM FONDEN HAR INDIVIDUELL AVGIFT)

For att tillse att alla andelséigare erldgger korrekt arvode kan fonden komma att behova ge ut extra, vederlagsfria andelar till
vissa investerare. Dessa nya andelar benimns kompensationsandelar och erhalls pa individniva. Nedan foljer ett exempel i
syfte att illustrera hur kompensationsandelar beréiknas och hanteras.

Exempel

Antag att det finns tre andelsiigare i fondens andelsklass. For enkelhets skull kallas dessa for A, B och C. De éger var for sig
fondandelar f6r 1 000 kr, och salunda uppgar fondens virde till 3 000 kr. Antag vidare att andelsvirdet dr 10 kr fore det att
prestationsbaserad ersiittning har erlagts, och att investerarna dger 100 andelar var. Fondens tre andelséigare har kopt sina
andelar vid olika tillfillen och skall vid utgangen av manaden erligga olika stor prestationsbaserad erséttning. Antag att in-
vesterare A skall erligga 25 kronor, investerare B 10 kronor och investerare C 0 kronor, d v s totalt 35 kronor.

Det finns endast ett andelsvirde f6r fonden vid méanadens slut, och andelsvirdet bestims av den andelsiigare som skall
erldgga hogst prestationsbaserad ersittning (andelsigare A). De 6vriga andelsigarna (B och C) kompenseras med nya veder-
lagsfria andelar till den andelskurs som beriiknas utifran investerare A, eftersom de annars skulle fa ett for lagt virde pa sina
andelar.

Investerare A:s viirde skall vara 1 000 kronor - 25 kronor = 975 kronor, och investerare A #ger 100 fondandelar. Salunda
sitts fondens andelsvirde till 975/100 = 9,75 kr. Investerare B:s virde skall vara 1 000 kronor - 10 kronor = 990 kronor. Efter-
som andelsviirdet har satts till 9,75 kr maste investerare B kompenseras sa att investerarens totala viirde dr 990 kronor. Invest-
erare B skall ha 990/9,75 =101,5385 andelar, och kommer sdlunda att kompenseras med 1,5385 andelar. Detta kan ocksa berik-
nas med foljande formel (investerare A:s prestationsbaserade ersiittning - investerare B:s prestationsbaserade ersittning)
/ andelsviirdet, d v s (25 - 10) / 9,75 = 1,5385. Om samma analys gors for investerare C sa skall C kompenseras med 25/9,75
= 2,5641 andelar. Totalt kommer 1,5385+2,5641 = 4,1026 nya andelar att ges ut av fonden. Salunda kommer fonden ha 300 +
4,1026 = 304,1026 andelar till ett virde av 304,1026 x 9,75 = 2 965 kronor och investerarna kommer tillsammans att ha erlagt
35 kronor i prestationsbaserad avgift till fondbolaget.

Investerarna har nu féljande virde:

Investerare A 100 andelar x 9,75 kronor/andel = 975 kronor
Investerare B 101,5385 andelar x 9,75 kronor/andel = 990 kronor
Investerare C 102,5641 andelar x 9,75 kr/andel = 1 000 kronor.
Beriikningen askadliggors i tabellerna nedan.

Utgéngslige

Andelsdgare A Andelsdgare B Andelsdgare C Fonden
Fondvérde fére prestationsbaserat arvode 1000 kr 1000 kr 1000 kr 3000 kr
Upplupet prestationsbaserat arvode 25 kr 10 kr O kr 35 kr
Antal andelar 100 100 100 300
Andelsvérde fére prestationsbaserat 10,00 kr 10,00 kr 10,00 kr 10,00 kr
arvode

Andelsdgare A Andelsdgare B Andelsdgare C Fonden
Eg:gr\;irgsggt:r betalning av prestations- 975 kr 990 kr 1000 kr 2 965 kr
Antal andelar fére andelsjustering 100 100 100 300
ustoret andelevirde eni: betaining av
Andelsjustering 0] 1,5385 2,5641 4,026
Antal andelar efter andelsjustering 100 101,5385 102,5641 304,1026
Fondvarde efter andelsjustering 975 kr 990 kr 1000 kr 2 965 kr
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