Halvarsredogorelse for

Nowo Fund
515602-8002

Perioden
2016-01-01 - 2016-06-30



Nowo Fund 1
515602-8002

Forvaltningsberattelse

Verkstdllande direktéren fér ISEC Services AB, 556542-2853, far hdrmed avge halvarsredogorelse for perioden
2016-01-01 - 2016-06-30 avseende Nowo Fund, 515602-8002.

Allmant om verksamheten

Nowofondens startar har praglats av tvdra kast pa de finansiella marknaderna. Sérskilt i bérjan av aret var oron
som mest kompakt och den globala tillvéxten ifrdgasattes i kdlvattnet av svag finansiell makrodata. Som mest
var MSCI AC World ned med 11,5 procent for att finna sin botten i mitten av februari. Da héjde
centralbankerna aterigen tonldget vilket gjot mod i placerarna. Var syn var att en recession i frimst USA, som
oron framst géllde, inte var trolig, vilket innebar att vi inte gjorde nagra férindringar i allokeringen mellan
aktier och réntor. Efter att centralbankerna hojt tonldget aterhdmtade sig marknaderna i snabb takt och steg
fran februaribotten med omkring 13 procent till halvarsskiftet. Sammantaget var vérldsindex dirmed ungefar
oférdndrat sedan arsskiftet. Réntemarknaderna svarade generellt pa oron med fallande réintor, vilket drev
avkastningen under det forsta halvaret.

Nowo-fonden klarade turbulensen val, men var marginellt ned vid halvarsavstidmningen med cirka 2,2 procent.
Fonden viktades vid arets bérjan till 60 procent aktier och 40 procent rdntebdrande virdepapper, en viktning
som behdllits under férsta halvaret. Fonden startade med ett fondkapital pa 0 kronor. Déarefter har det
investerats 223 449 kronor i fonden, medan inga uttag har skett. Under fondens férsta halvar har inga
vasentliga faktorer intréffat som har paverkat resultatutfallet. Valutaférandringarna har varit marginella
mellan arets bérjan och halvarsavstamningen.

Den storsta risken med fondens innehav dr eventuella kraftiga fall pa marknaderna som fonden exponeras
emot, men dven mot kraftiga valutasvangningar. Genom att sprida riskerna mellan olika marknader begransas
riskerna till viss del, men kan inte helt elimineras. Per halvarsavstdmningen var cirka 38% av fondens varde
exponerat mot svenska kronor, cirka 33% mot euro och cirka 29% mot amerikanska dollarn. Kronan har
forsvagats med cirka 2% mot euron (positivt for fonden) under avstdmningsperioden medan dollarn varit
ofdrandrad mot kronan (neutralt fér fonden).

Vid drets borjan dverviktades i aktieandelen europeiska aktier samt japanska aktier i férhallande till deras vikt i
vdrldsindex, detta eftersom vi ansag att de stédatgidrder som satts in av respektive centralbank bittre
understddjer en dterhdmtning pa deras respektive marknader, Europa och Japan. Aven om det fortfarande &r
var dvertygelse sa minskade vi bade Europa- och Japanexponeringen under april. Den férstndmnda regionen
pa grund av den allmanna turbulensen med stundande Brexit-omréstning och ifragasdttande om ECB:s
atgdrder var de ratta. Den sistndmnda regionen pa grund av marknadens massiva ifrdgasittande av effekterna
fran Bank of Japans penningpolitiska stimulanser, nagot som fick valutan att starkas kraftigt under varen, men
negativ paverkan pa aktiekurserna. Istdllet 6kades USA som trots en hdgre virdering &n de flesta andra
marknader visat pa imponerande styrka. Vi 6kade USA-exponeringen dels i april men ocksa i juli for att pa sa
vis battre utnyttja den amerikanska bérsens stabilitet i hdndelse av 8kad turbulens under sommaren, samt av
det faktum att vi sag béttre potential i amerikanska aktier relativt europeiska och japanska aktier.

Rantedelen av fonden utgdrs av svenska ranteplaceringar och utgérs av en mix av obligationer,
penningmarknadsinstrument och ett mindre kreditpappersinslag. Mixen mellan de olika tillgdngsklasserna
inom rantor har varit den samma under hela perioden. Samtliga investeringar har gjorts genom fonder. Den
senaste investeringen under perioden, i amerikanska aktier, gjordes i en ETF.

Under hosten vantas mer centralbanksutspel, vilket i fallet med Japan kan komma att dndra forutsattningarnas
for de kortsiktigare majligheterna. Vi ser dven utvecklingen pa tillvaxtmarknader som intressant, sarskilt som
dessa i varierande grad befinner sig pa en urbottning konjunkturmassigt. Dessutom ser vi férbattrad politisk
vilja och beslutsamhet i framst Latinamerika, vilket har tilldragit, och sannolikt ocksa fortsatter att tilldra sig
uppmaérksamhet. Aven om vi ocksa skall avhandla ett amerikanskt val ser vi positivt pa amerikanska tillgangar,
da vi ser en forbéttrad I6nsamhetstrend i sparen av att den amerikanska oljesektorns bottenkdnning. Givet att
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vi inte far en negativ dverraskning fran centralbankerna, vilka vi bedémer har aterfatt initiativet, ser
férutsattningarna goda ut fér en positiv host pa de finansiella marknaderna. Vi haller dock en hog beredskap
att férdndra bade huvudallokeringen mellan aktier och rantor samt den regionala allokeringen, om
forhallandena sa kraver.

Fondens fordel &r just dess sammansattning dar den till stor del féljer med de globala bérserna uppat i
uppgangsfaser, men ocksd begransar férlusten i nedgangar genom en relativt hogt rinteandel. Rinteandelen
och sdrskilt svenska réntor bjuder fér ndrvarande laga avkastningsnivaer, men avkastningen har kompenserats
en del genom nedgangen i réntorna. Givet den Iasta situationen dér svenska Riksbanken agerar p3 initiativ
tagna av europeiska centralbanken, ECB bér de svenska rantorna fortsatta att erbjuda en I3g avkastning resten
av aret.
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Ekonomisk dversikt

Fond- Andels-
formogenhet, kr varde
2016-06-30 219478 97,78

Jamforelseindex: fonden saknar jamférelseindex

Antal utestdende
andelar

2244,80

Utdelning
per andel, kr

Total -
avkastning, %

-2,22

Jamférelse-
index, %
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Balansrdkning

Belopp i kr Not

Tillgangar
Fondandelar
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och &vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmdgenhet 1,2

Poster inom linjen

2016-06-30

213153
213153

15819
1400
230372

52
10 841
10893

219 478

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Halvdrsredogorelsen har uppréattats enligt Lag (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens
foreskifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt féljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Viarderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvérde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsviardet hirledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvdnda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststillas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.
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Noter
Not 1 Finansiella Instrument
Per 2016-06-30 innehades foéljande finansiella instrument.

Vérdepapper
Bransch Antal Marknadsvirde Andel %
Fondandelar

Kategori 2
VANGUARD S&P 500 ETF, Irland, USD 31 10381 4,73
"~ MutualFund 4 NS ; 10 381 4,73
Summa Kategori 2 10381 4,73

Kategori 7
ALFRED BERG OBL PLUS 37,6703 37679 17,17
ALFRED BERG PENNINGMARKNAD PLUS 237,2948 24 107 10,98
ALFRED BERG PENNINGMARKNADSFOND 19,9128 19951 9,09
BNP MSCI JPN EX CONTR W, Luxemburg, EUR 8,962 9013 4,11
BNP MSCI N AMER EXCON, Luxemburg, EUR 25,394 40 682 18,54
BNP MSCI WORLD EX CONT, Luxemburg, USD 36,145 39950 18,20
MSCI EMER MRKTS EX-TRA, Luxemburg, USD 17,652 10787 4,92
MSCI EURO EX UK EX CON, Luxemburg, EUR 20,916 20602 9,39
RS . : . . e SR R e i — S5ET
Summa Kategori 7 202772 92,39
Summa Fondandelar 213 153 97,12
Summa virdepapper 213153 97,12
Ovriga tillgangar och skulder 6326 2,88
Fondférmogenhet 219478 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overldtbara vdrdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara viardepapper som dr féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och Oppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och éppen for allmdnheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmédnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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Not 2 Forandring av fondférmogenhet

Fondférmogenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Periodens resultat enligt resultatrdkning

Fondférmogenhet vid periodens slut

2016-01-01-
2016-06-30

223 449

-3971

219478
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Underskrifter
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Anders Lindegren
Verkstallande direktor



